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ATA DE REUNIAO — COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessdo Ordindaria n? 001/2024

Data: 01 de fevereiro de 2024.
Hora: 14:00h
Local: Sala n2 408 do 42 andar do IPAJM.

Presengas:

Lucas José das Neves Rodrigues - Membro do Comité de Investimentos;
Roseane Dalvi Pedruzzi de Jesus - Membro do Comité de Investimentos;
Tatiana Gasparini Silva Stelzer - Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:

Cenario Politico e Econémico Interno e Cenario Econdmico Externo (EUA, Europa e China);
Alocagdo e ou Realocagdo de Recursos;

Acompanhamento dos Recursos Investidos;

Eleicdo do Suplente do Coordenador do COMIN;

Assuntos Gerais.

IS

Item 01 — Cenario Politico e Economico Interno e Cenario Econdmico Externo (EUA, Europa e China):
No primeiro dia de fevereiro do ano de dois mil e vinte e quatro, as 14:00 horas, na sala 408
(quatrocentos e oito) da sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito Santo -
IPAJM, ocorreu a 012 (primeira) Reunido Ordinaria dos Membros do Comité de Investimentos. O Sr.
Lucas José das Neves Rodrigues iniciou sua fala analisando o cendrio politico interno. Segunda, dia
22/01/2024, o presidente Luiz Indcio Lula da Silva sancionou a Lei Orgamentéria Anual (LOA) de 2024,
que prevé despesas totais de aproximadamente RS 5,5 trilhdes. A LOA estima a receita e fixa a despesa
dos 3 Poderes para o exercicio financeiro do ano. A maioria dos gastos federais continuara sendo com
o refinanciamento da divida publica, cerca de RS 1,7 trilhdo. Vale destacar alguns dos principais pontos
do orgamento, como o crescimento dos investimentos em saude em 18%, o aumento de 11% nos
recursos para a educacdo e de 30% para ciéncia e tecnologia. O texto destina cerca de RS 55 bilhdes
em 2024 para o Programa de Aceleracdo do Crescimento (PAC). Quase RS 170 bilhdes para o Programa
Bolsa Familia em 2024. Ja na segunda, dia 29/01/2024, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, disse,
que o debate sobre o cumprimento da meta fiscal em 2024 sera trabalhado com o apoio do Congresso
Nacional e do Poder Judicidrio. Também encaminhou ao Legislativo no final do ano a medida provisdria
1.202 que reonera gradualmente a folha de pagamentos de 17 setores, extingue o Programa
Emergencial de Retomada do Setor de Eventos (Perse) e revoga outros beneficios fiscais. Em sua fala,
o presidente do Senado, Rodrigo Pacheco, afirmou que a agenda do Congresso Nacional neste ano é
fazer um amplo debate sobre a arrecadagdo e os gastos publicos do governo. Do lado das receitas, a
ideia é a regulamentacdo da reforma tributaria, enquanto, dos gastos, além da discussdo da reforma
tributdria, um debate mais amplo sobre as despesas publicas, em geral, complementa que: “Uma
discussdo que nds ndo podemos escapar dela, nesse ano de 2024 é referente aos gastos publicos do
Brasil”. Pacheco mencionou a importancia de emendas parlamentares terem mais foco em obras
estruturantes, sem engessar o trabalho parlamentar. Na pauta de 2024, estdo ainda temas como
inteligéncia artificial, o problema das drogas no Pais, lei de seguros, dentre outros, segundo o
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presidente do Senado. Ele também defendeu o fim da reeleicdo no Brasil e um mandato um pouco
mais longo, de cinco anos. Sobre um panorama para 2024 se destaca, a capacidade de o governo em
expandir as receitas de forma recorrente como forma de testar o novo arcabouco fiscal ja em seu ano
de estreia, conforme alerta da Instituicdo Fiscal Independente (IFl), drgdo ligado ao Senado. A IFI
pontua que o novo arcabougo fiscal foi instituido para reverter o déficit inicial, ancorando expectativas
e trabalhando a trajetdria da divida, tirando o foco exclusivamente do corte de despesas para defender
um equilibrio entre os gastos e a arrecadagdo. O documento alerta para o risco de o arcabougo sofrer
frequentes modificacGes caso o governo se depare com desafios fiscais, como aconteceu com as regras
anteriores. Mas pondera que, como a norma atual é mais flexivel, o descumprimento da meta por si
s6 ndo é motivo para perda de credibilidade do arcabouco. A IFI projeta para 2024 um avanco do PIB
de 1,2% — abaixo da expectativa do mercado (1,59%, segundo o boletim Focus desta semana) e
também do Ministério da Fazenda (2,2%) e do Banco Central (1,7%). A avaliacdo da IFl é que, apds
surpresas positivas na economia em 2023, como minimos histdricos na taxa de desemprego, expansao
do agro e desaceleragdo da inflagdo, a redugdo desses impulsionadores em 2024 tende a brecar o
crescimento do PIB. O presidente Lula ja deixou claro que ndo deseja contingenciar. Para ndo haver
nenhum contingenciamento, a meta tera que ser revista de 0% para déficit 1% do PIB. Em conjunto
com essa declaragdo, o governo federal langou uma nova politica industrial na segunda-feira, dia
22/01/2024. Trezentos bilhdes de reais serdo destinados, até 2026, ao financiamento de investimentos,
que podem reverter parte da desindustrializagdo registrada nos ultimos anos. A divulgac¢do da iniciativa
foi, como era de se esperar, recebida com criticas pela imprensa comercial e pelo sistema financeiro. E
como ja esperado, o retorno do recesso do congresso em fevereiro ja iniciard pautando 20 medidas
provisorias-com destaques para, a matéria mais polémica, que reonera a folha de pagamentos de 17
setores da economia. Dessas, dez medidas abrem créditos extraordinarios para diversos 6rgdos
publicos. Juntas, as matérias somam mais de RS 96 bilhdes. Outra proposicdo que merece destaque é
a MP 1197/23. Ela prevé mais de RS 879,2 milhdes para a compensacio financeira aos estados e ao
Distrito Federal apds a queda de arrecadagdo do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos
(ICMS). O governo ainda prepara a "Mensagem ao Congresso Nacional 2024", que sera enviada pelo
presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT) aos parlamentares na abertura do ano legislativo, na segunda-
feira (5/02/2024). Nela, o Executivo deverd defender o foco na reforma da tributacdo da renda, na
segunda fase da reforma tributdria, além do aumento da oferta de crédito. O documento, enviado
anualmente pelos presidentes ao parlamento, lista pautas prioritarias e balango de agGes ja realizadas.
O texto deste ano ainda nao foi finalizado pela Casa Civil da Presidéncia da Republica, mas, quando for
entregue, deve sair das maos do ministro-chefe da pasta, Rui Costa (PT). Uma versdo preliminar da
redacdo lista algumas ac¢Oes prioritdrias, como: medidas para aumentar a oferta e diminuir o custo do
crédito; construir a segunda etapa da reforma tributdria, focando na tributagdo sobre a renda; projetos
para a transformacgdo ecoldgica; aperfeicoamento da tributagdo de produtos financeiros. Passada a
palavra a Sr2. Roseane Dalvi Pedruzzi de Jesus, a mesma iniciou sua andlise comentando sobre o
cenadrio atual. O ano comegou com os investidores monitorando as proje¢des em relagdo a economia
brasileira em 2024. Dentre as principais expectativas avaliadas, estdo a do crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB), da inflagdo, da taxa de juros e do cdmbio. O Fundo Monetdrio Internacional (FMI)
esta mais otimista com o Brasil e vé o pais crescendo 1,7% neste ano, contra projecdo anterior de 1,5%.
Ainda assim, a economia brasileira deve desacelerar frente a 2023, quando deve ter avangado 3,1%. O
Fundo estima que o Produto Interno Bruto (PIB) do pais cresga 1,9% em 2025, projecao inalterada
frente as estimativas divulgadas pelo organismo em outubro do ano passado. O FMI aponta trés razoes
principais para o maior crescimento da economia do Brasil em 2023: a expansdo da agricultura, a
resiliéncia do setor de servicos e 0 aumento do consumo. A desaceleragdo do crescimento prevista
para 2024 em relagdo a 2023 é justificada principalmente pela queda esperada do valor adicionado da
agropecuaria, penalizada por fatores climaticos adversos. O Brasil enfrenta desafios significativos na
producdo agricola em 2024 devido as anomalias climaticas associadas ao fenémeno El Nifio,
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impactando diretamente culturas sensiveis a disponibilidade de dgua, como soja, milho, café e cana-
de-aglcar. A previsdo do mercado financeiro para o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) — considerado a inflagdo oficial do pais — teve redugdo, passando de 3,86% para 3,81% este ano.
A estimativa para 2024 esta dentro do intervalo da meta de inflagdo que deve ser perseguida pelo BC.
Definida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), a meta é de 3% para este ano, com intervalo de
tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo. Ou seja, o limite inferior é 1,5% e o
superior 4,5%. O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) informou que o indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo-15 (IPCA-15) teve em janeiro alta de 0,31%, depois de ter subido
0,40% em dezembro. A leitura do indicador, considerado uma prévia da inflagdo oficial medida pelo
IPCA foi inferior a expectativa do mercado que era de alta de 0,47%. O indice Geral de Precos —
Mercado (IGP-M) registrou uma variagdo de 0,07% em janeiro, demonstrando uma redugdo em
relagdo ao més anterior, quando apresentou uma alta de 0,74%. Com esse resultado, o indice acumula
queda de 3,32% nos ultimos 12 meses. Em janeiro de 2023, o indice tinha registrado alta de 0,21% no
més e acumulava aumento de 3,79% em 12 meses anteriores. O preco do ddlar variou de RS 4,85 em
28/12/2023 para RS 4,94 em 31/01/2024. O lbovespa terminou janeiro com uma queda de 4,79%, aos
127.752 pontos, a maior desvalorizagdo para o més desde 2016. Liderando as vendas, estdo os
investidores estrangeiros e os institucionais, como os grandes fundos de investimentos. Destaque para
a despedida das acGes da Gol, expulsas dos indices da B3 por causa de recuperacdo judicial aberta nos
Estados Unidos sexta-feira (26) passada. O governo federal registrou um déficit primario de RS 230,5
bilhGes em 2023, ou 2,1% do Produto Interno Bruto (PIB). Segundo o Tesouro, o resultado foi impacto
pelo pagamento de precatdrios. Em 2023, foram pagos aproximadamente RS 92,4 bilhdes em raz3o
de uma decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF), em novembro. O Supremo determinou que a Unido
quitasse a divida com precatdrios acumulada em 2022, em razado da "PEC dos Precatodrios”, que limitou
esses gastos. Na primeira reunido de 2024 que a aconteceu no dia 31 de janeiro de 2024, o Comité de
Politica Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu reduzir a taxa Selic em 0,5 ponto percentual, de
11,75% ao ano para 11,25% ao ano. Este foi o quinto corte seguido na taxa basica de juros, que
comecou a recuar em agosto de 2023. O Copom é formado pelo presidente do Banco Central, Roberto
Campos Neto, e por oito diretores da autarquia. A reunido da ultima quarta, foi a primeira com a nova
composicdo do colegiado. Passada a palavra a Sra. Tatiana Gasparini Silva Stelzer, a mesma iniciou seu
comentadrio acerca do mercado externo falando sobre o foco voltado para a reunido de politica
monetaria do Federal Reserve (FED) que decidiu manter o nivel da taxa basica de juros do pais. De
acordo com a decisdo divulgada nesta quarta-feira (01/02/2024), a taxa de juros ficou na banda entre
5,25% e 5,50% ao ano. Foi a quarta reunido consecutiva que a taxa se manteve neste patamar. No
comunicado divulgado apds reunido, ndo ha pistas claras de quando o Fed podera iniciar o ciclo de
cortes de juros. Para os diretores do BC americano, os indicadores recentes sugerem que a atividade
econdmica se expandiu a um ritmo sélido — o PIB do ultimo trimestre de 2023 variou 3,3%, acima
dos 2% esperados. O PCE, indice de precos relacionado ao consumo e considerado pelo Fed o mais preciso
para observar a tendéncia, fechou o ano com taxa anualizada de 2,9%, a menor em mais de dois anos. E as
medidas de nucleos de 3 e de 6 meses estdo abaixo da meta de inflagdo oficial de 2%. Além disso, o comité
também ressaltou que os dados de emprego, apesar de mais moderados, permanecem fortes,
enquanto a taxa de desemprego permaneceu baixa. Em termos de inflagdo, a situacdo ficou ainda mais
cdmoda. A parte da inflagdo relacionada a servigos, que esta mais associada ao mercado de trabalho, segue
alta. Apesar da desaceleracdo recente, o mercado de trabalho ainda estd aquecido, mantendo saldrios
crescendo acima da produtividade, o que pressiona custos e forcam o aumento inflaciondrio. Na Europa,
no ano passado, o cendrio econdmico alemdo foi afetado pela inflagdo, pela alta nos pregos da
energia e por uma demanda externa mais fraca. Ainda houve um problema fiscal que levou a grandes
cortes de subsidios. A confianga das empresas alemds teve uma inesperada piora em janeiro, caindo
pelo segundo més seguido, em um momento no qual a maior economia da Europa tenta evitar uma
recessdo e o curto periodo de otimismo da lugar a expectativa de que vem mais um ano fraco pela
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frente. O instituto Ifo disse que seu indice de clima de negdcios caiu para 85,2, contra 86,3 em
dezembro. Especialistas em pesquisa da Reuters esperavam uma melhora no indice para 86,7 em
janeiro. A economia alema estd estagnada na recessdo e a tentativa de retomar o otimismo que
aconteceu em um breve periodo de 2023, durou pouco. O PIB da Alemanha caiu 0,3% em 2023 e a
expectativa é que em 2024 tenha uma recessao de -0,3%. Na China entre os principais desafios estdo
a questdo demografica, com a populagdo envelhecendo, encolhendo e diminuindo a forga de trabalho,
e a profunda crise no setor imobilidrio (como a ordem de liquidacdo da gigante do setor imobiliario
Evergrande). O nivel de endividamento das companhias chinesas, estd muito alto e isso pode afetar o sistema
financeiro asiatico. A China da cada vez mais sinais de esgotamento do modelo econémico. E dificil dizer
quando teremos um problema mais sério, mas é muito importante ficarmos atentos aos dados da
economia chinesa. As a¢gdes da China continuam em queda livre. O CSI 300, o principal indice de Xangai,
entrou em seu quarto ano de queda sucessiva, com uma perda acumulada no ano de 4,6%. Desde o
pico, em fevereiro de 2021, o mergulho supera 40%. Em 2023, as Bolsas de Xangai e Hong Kong tiveram
o pior desempenho entre os principais mercados globais. A perda de valor acumulada desde 2021
ultrapassa USS 6 trilhdes. O medo do Governo Chinés estatizar as empresas afasta os investidores da
bolsa, mesmo com os pregos baixos, hd poucos compradores, pois o risco de comprar e ndo levar
assombra o mercado.

Item 02 — Alocagao e ou Realocagdo de Recursos
As realocagdes ocorridas do dia 29 de dezembro até a presente data foram as descritas abaixo:

e RESGATE no dia 12/01/2024 de RS 8.000.000,00 (oito milhdes de reais) do Fundo Liquidez do Ba-
nestes, conta 12.093.720 do Fundo Previdenciario

o APLICACAO no dia 12/01/2024 de R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais) no Fundo Invest Public
do Banestes, conta 12.093.720 do Fundo Previdenciario

Item 03 — Acompanhamento dos Recursos Investidos:

O Comité de Investimentos, buscando transmitir maior transparéncia em relacdo as analises dos
investimentos do Instituto e, em consequéncia, aderindo as normas do Pré-Gestdo, elabora o
“Relatério de Analise de Investimentos IPAJM”. Este relatdrio ja foi encaminhado a SCO — Subgeréncia
de Contabilidade e Orgamento, para posterior envio para analise do Conselho Fiscal do IPAJM.

Segue abaixo um resumo relativo aos itens abordados no Relatério supracitado de dezembro de 2023:

1) Acompanhamento da rentabilidade - A rentabilidade consolidada dos investimentos do Fundo
Previdenciario em dezembro de 2023 foi de 1,65%, ficando 0,70 pontos percentuais acima da meta
atuarial para o décimo segundo més de 2023;

2) Avaliagdo de risco da carteira - O grau de variagdo nas rentabilidades esta coerente com o grau de
risco assumido, ou seja: 0,94%;

3) Execugdo da Politica de Investimentos — As movimentagdes financeiras realizadas no més de
dezembro de 2023, estdao de acordo com as deliberagdes estabelecidas em conjunto com a Diretoria
de Investimentos, bem como com a legislacdo em vigor;

4) Aderéncia a Politica de Investimentos - Os recursos investidos, abrangendo a carteira consolidada,
que representa o patrimonio total do RPPS sob gestao, estdo aderentes a Politica de Investimentos para
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0 ano de 2023, respeitando o estabelecido na legislacdo em vigor e dentro dos percentuais definidos,
exceto o percentual de Titulos Publicos que estd um pouco abaixo do minimo estabelecido na Politica
de Investimentos 2023, pois no momento estamos impedidos de efetuar novas compras, até que seja
feito o credenciamento das instituicoes, corretoras, fundos de investimentos e demais agentes
financeiros afetos a area de investimentos do Instituto, em virtude da nova legislagdo sobre o assunto.

Item 04 - Elei¢cdo do Suplente do Coordenador do COMIN;

No dia cinco de setembro do ano de dois mil e vinte e trés, durante a 82 (oitava) Reuniao
Ordinaria dos Membros do Comité de Investimentos foram definidos o Coordenador e o
Suplente de Coordenador do COMIN. Devido a saida do Coordenador do COMIN, sr. Bruno
Tamanini Lopes a Sra. Tatiana Gasparini Silva Stelzer, antes Suplente de Coordenador, passou
a ocupar a fungdo de Coordenador, pelo periodo restante, iniciado em 05/09/2023. Com isso
foi realizada nova eleigdo para Suplente, ganhando por unanimidade o Sr. Lucas José das Neves
Rodrigues, em atendimento ao artigo sexto do Regimento Interno do Comité de Investimentos,
publicado no Diario Oficial do Estado em 02/08/2023. O periodo de duracdo de investidura
nas fungdes de Coordenador Geral do Comité e de seu Suplente, sera até 04/09/2024, quando
se encerra o ciclo de 12 meses da primeira eleicdo, e quando havera nova escolha para as
supracitadas fun¢des, em que todos os membros poderao participar como candidatos.

Item 05 — Assuntos Gerais:

No dia 22 de janeiro a Sra. Tatiana Gasparini Silva Stelzer, representando o Comité de Investimentos,
junto com a Diretoria de Investimentos, receberam o Sr, Sung Y. Kim, da Mirae Asset, que veio fazer
uma apresentacao da empresa e falar sobre alguns fundos de investimentos.

No dia 15/02/2024 receberemos Cupom de Juros dos Titulos Publicos aplicados e iremos sugerir uma
reunido com a Diretoria de Investimentos, antes desta data, para deliberarmos sobre a aplicagao do
valor recebido.

Consideragdes Finais:

No dia 11 de janeiro de 2024, de acordo com a publicagdo da Portaria n2 008-S de 10 de janeiro de
2024, o Sr. Bruno Tamanini Lopes foi destituido do Comité de Investimentos, e no dia 29 de janeiro de
2024, foi designado para integrar o Comité de Investimentos, através da publicacdo da Portaria n? 016-
S de 26 de janeiro de 2024, o servidor efetivo do IPAJM Sr. Lucas José das Neves Rodrigues. Nada mais
havendo a tratar, foi encerrada a reunido e eu, Roseane Dalvi Pedruzzi de Jesus, lavrei a presente Ata,
assinada pelos membros presentes do Comité de Investimentos.

Roseane Dalvi Pedruzzi de Jesus Lucas José das Neves Rodrigues
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

Tatiana Gasparini Silva Stelzer
Membro do Comité de Investimentos
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