GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

IPAJM

ATA DE REUNIAO — COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessdo Ordinaria n2 009/2024

Data: 03 de outubro de 2024.
Hora: 14:00h
Local: Sala n2 408 do 4 2 andar do IPAJM.

Presencgas:

Albert Iglésia Correa dos Santos Junior - Membro do Comité de Investimentos;
Lucas José das Neves Rodrigues - Membro do Comité de Investimentos;
Roseane Dalvi Pedruzzi de Jesus - Membro do Comité de Investimentos;
Shirlene Pires Mesquita - Membro do Comité de Investimentos;

Tatiana Gasparini Silva Stelzer - Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:

1. Cenario Politico e Econdmico Interno e Cenario Econémico Externo (EUA, Europa e China);
2. Alocagdo e ou Realocagdo de Recursos;

3. Acompanhamento dos Recursos Investidos;

4. Assuntos Gerais.

Item 01 — Cenario Politico e Econdmico Interno e Cendrio Econ6mico Externo (EUA, Europa e China):

No terceiro dia de outubro do ano de dois mil e vinte e quatro, as 14:00 horas, na sala 408
(quatrocentos e oito) da sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito Santo -
IPAJM, ocorreu a 092 (nona) Reunido Ordinaria dos Membros do Comité de Investimentos. O Sr. Lucas
José das Neves Rodrigues iniciou seu comentdrio acerca do Cendrio Politico Brasileiro destacando que
o projeto do orcamento enviado pelo governo ao Congresso Nacional determina RS 1,007 trilhdo em
gastos com a Previdéncia no exercicio de 2025, sendo a 12 vez que o regime atinge essa marca. O
aumento nominal nos gastos com a Previdéncia em 2025 soma RS 71,1 bilhdes. A cdmara dos
deputados aprovou nos ultimos minutos do dia 11 de setembro o texto-base do projeto de lei 1.847 de
2024, que contém o acordo do governo com o Congresso sobre a desonerag¢do. O texto assegura o
beneficio até o fim de 2024 e determina a reoneragao gradual dos 17 setores da economia e dos
municipios com até 156,2 mil habitantes a partir de 2025 e determina que para custear parte da
renuncia fiscal de 26 bilhdes em 2024, utilizard, o dinheiro esquecido para os brasileiros em contas
bancarias que sera repassado para o caixa do Tesouro Nacional com estimativa de 8,5 bilhdes. A
estimativa do governo é que, de 2024 a 2027, a desoneracdo tenha um impacto fiscal de RS 55 bilhdes.
O texto ja havia sido aprovado pelo Senado. O presidente do Congresso, Rodrigo Pacheco, comemorou
a sanc¢do do PL feita pelo presidente Lula. Com o envio do Relatdrio Bimestral de Receitas e Despesas
do 42 bimestre ao Congresso Nacional, economistas do mercado financeiro calculam que o governo do
presidente Luiz Indcio Lula da Silva precisa realizar um novo congelamento de gastos. Assim como a
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contencdo anunciada em julho —quando RS 11,2 bilhdes foram bloqueados e RS 3,8 bilhdes foram
contingenciados—, o novo congelamento deveria contemplar uma cifra de 2 digitos. Nesse mesmo
cenario fiscal, o governo federal reduziu a estimativa de rombo nas contas publicas em 2024 para
RS 28,3 bilhdes. A projecdo anterior foi divulgada em julho e apresentava déficit de RS 32,6 bilhdes. Foi
anunciado pelo governo federal no dia 30 de setembro que serd feito um bloqueio de RS 974,8 milhdes
em emendas de comiss&o e de RS 3,67 bilhdes no Novo PAC (Programa de Aceleragio do Crescimento).
Ao todo, o bloqueio é de 13,3 bilhdes. Referente aos projetos e tramitacdes no Congresso, o governo
do presidente Luiz Indcio Lula da Silva mira 7 projetos de lei em uma tentativa de tentar barrar as
gueimadas pelo pais. Enquanto o presidente do Senado, Rodrigo Pacheco, pressiona o Executivo pela
retirada do regime de urgéncia do principal texto da regulamentacdo da reforma tributaria. Caso o
prazo termine, a Casa que descumpriu fica com a “pauta trancada”, sem poder escolher quais textos
analisar até a conclusdo da proposta enviada pela Presidéncia. Sem a retirada da urgéncia, a votacao
da indicacdo de Gabriel Galipolo para a Presidéncia do Banco Central, marcada para 8 de outubro, sera
inviabilizada. A regulamentacao da reforma tributaria podera ter como consequéncias a maior aliquota
de imposto do mundo e o impedimento de pessoas com deficiéncia comprarem carros mais baratos,
afirmaram especialistas ouvidos em audiéncia publica no Senado no dia 25/09/2024. Em fechamento
aos principais pontos do més, deputados e senadores tém apresentado diversos projetos com regras
para o funcionamento das bets depois da repercussao de casos envolvendo as apostas. O BC disse que
aproximadamente 24 milhGes de pessoas fisicas participaram de jogos de azar e apostas no Brasil de
janeiro a agosto de 2024. O mercado de apostas tem impactado negativamente outros setores da
economia, como o de vestuario, produtos de higiene pessoal e até mesmo o de alimentos. As bets
receberam RS 20,8 bilhdes em agosto e o Banco Central estima que, no mesmo més, 5 milhdes de
pessoas pertencentes ao Bolsa Familia enviaram RS 3 bilhdes via Pix. Contudo, o presidente do Senado,
Rodrigo Pacheco, afirmou que pretende pautar os projetos para tratar sobre as chamadas bets, depois
das eleicbes municipais. A Sra. Roseane Dalvi Pedruzzi de Jesus, abordando sobre o Cendrio Econémico
Interno, destacou que na reunidao do Copom do dia 18 de setembro foi decidido de forma unanime,
elevar a Selic para 10,75% ao ano. O aumento foi de 0,25 ponto percentual. O Banco Central disse no
comunicado de anuncio da alta que um novo ciclo de elevag¢bes deve se iniciar. Ndo explicitou,
entretanto, quais serdao as magnitudes dos aumentos que virdao. Em agosto o IPCA foi de —0,02% e ficou
0,40 ponto percentual abaixo da taxa de julho (0,38%). No ano, o IPCA acumula alta de 2,85% e, nos
ultimos 12 meses, de 4,24%. Dois grupos tiveram queda e influenciaram o resultado de agosto que foi
a Habitagdo e grupo de Alimentagdo e bebidas. No lado das altas, o maior impacto veio de Educagao.
J4 o IPCA-15 considerado a prévia da inflagdo oficial do pais, registrou uma alta de 0,13% nos precgos
em setembro, puxada, sobretudo, pela energia elétrica residencial, que passou de uma queda de
0,42% em agosto para um avanco de 0,84% em setembro. O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-
M) avangou 0,62% em setembro, acelerando em relagdo ao més anterior, quando havia registrado alta
de 0,29%. A alta de agosto para setembro foi puxada pelos pregos no atacado e no varejo. O indice de
Pregos ao Consumidor Amplo (IPA), que mede o atacado, subiu de 0,29% em agosto para 0,70% em
setembro, enquanto o Indice de Pregos ao Consumidor (IPC), que mede o varejo, passou de 0,09% para
0,33%. O Banco Central melhorou sua proje¢do para o crescimento econdmico em 2024, de 2,3% para
3,2%. Isso ocorre devido a um impacto menor do que o esperado das enchentes no Rio Grande do Sul,
mas ha uma previsdo de desaceleracdo no pais em 2025. Segundo IBGE a taxa de desemprego caiu
para 6,6% no trimestre encerrado em agosto. E a menor taxa para um trimestre encerrado em agosto
desde o inicio da pesquisa, em 2012. Em setembro Ibovespa acumulou perda de 3,08%, interrompendo
a série de recuperacdo registrada entre junho e agosto. Entre as a¢des, a queda foi puxada pelo setor
de varejo, influenciados, sobretudo, pelo novo ciclo de alta da Selic. A Sra. Tatiana Gasparini Silva
Stelzer, abordando sobre o Cendrio Econdmico da China, destacou que o banco central da China
reduziu, nesta sexta-feira (27/09/2024), a taxa de compulsdrio dos bancos e injetou liquidez no sistema
bancario. A medida faz parte de um novo pacote de estimulos de Pequim para impulsionar o
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crescimento econdmico, em um esforco para atingir a meta de aproximadamente 5% para este ano.
Mais medidas fiscais sdo esperadas, apds uma reunido dos principais lideres do Partido Comunista. O
encontro revelou um senso crescente de urgéncia em relagcdo as turbuléncias econémicas que afetam
o pais. A China ira tentar, mais uma vez, estimular a sua economia, mas ha duvidas sobre o potencial
do pacote. A s megacidades Xangai e Shenzhen estdo planejando suspender importantes restri¢cdes a
compra de imdveis nas proximas semanas. Essa decisdo segue a tendéncia de varias cidades menores
gue ja adotaram essa medida para aliviar a prolongada crise imobilidria. Apds a reunido do Politburo,
a China planeja emitir titulos soberanos especiais no valor de cerca de 2 trilhdes de iuanes (USS 284,43
bilhdes ou RS 1,5 trilhdo) ainda este ano, como parte de um novo pacote fiscal. Estima-se que o pacote
aumentard a producdo anual em 0,4%. Apesar de ser uma medida tardia no ano, acredita-se que o
novo estimulo serd suficiente para garantir que o crescimento econdmico esteja alinhado com a meta
de aproximadamente 5%. A segunda maior economia do mundo enfrenta pressdes deflacionarias
significativas devido a crise imobilidria e a fragil confianca do consumidor. Esses fatores tém
evidenciado a dependéncia excessiva do pais em exportacdes, especialmente em um contexto de
crescentes tensdes comerciais globais. Nos ultimos meses, uma ampla gama de indicadores
econdmicos ficou abaixo das previsdes, gerando preocupacdes entre economistas sobre a possibilidade
de a meta de crescimento estar em risco. Além disso, ha temores de uma desaceleracdo estrutural de
longo prazo. Dados divulgados nesta sexta-feira mostraram que os lucros industriais chineses sofreram
uma forte contracdo em agosto, agravando o cenario econdmico. O Banco do Povo da China reduziu
em 50 pontos-base a taxa de compulsério dos bancos. Essa medida liberara 1 trilhdo de iuanes (USS
142,5 bilhGes) em liquidez para o sistema bancario. A reducdo foi acompanhada por um corte de 20
pontos-base na taxa de juros de referéncia dos acordos de recompra reversa de sete dias, agora fixada
em 1,50%. Os cortes ja entraram em vigor, e estd aberta a possibilidade de uma nova redugdo no
compulsdrio ainda este ano. No entanto, devido a fraca demanda de crédito por parte das familias e
empresas, os investidores estdo mais focados nas medidas fiscais que, segundo expectativas, devem
ser anunciadas em breve. Espera-se que parte dos 2 trilhGes de iuanes a serem levantados por meio
de titulos especiais sera utilizada para aumentar os subsidios de um programa de substituicdo de bens
de consumo e para a atualizacdo de equipamentos comerciais. Além disso, os fundos serdo
direcionados para fornecer um auxilio mensal de cerca de 800 iuanes (USS 114) por crianca para todas
as familias com dois ou mais filhos, excluindo o primeiro filho. A China também pretende levantar mais
1 trilhdo de iuanes por meio de uma emissdo especial de divida, separada do pacote fiscal, com o
objetivo de ajudar os governos locais a resolver seus problemas de endividamento. A Sra. Shirlene
Pires Mesquita, abordando sobre o Cendrio Econdmico da Europa, destacou que as pressoes salariais
estdo diminuindo em toda a zona do euro, impulsionadas, em grande parte, por uma menor
compensacao adicional paga além dos saldrios negociados, o que provavelmente contribuira para uma
maior moderacdo da inflacdo, segundo um estudo do Banco Central Europeu. O crescimento dos
salarios tem sido rapido ha anos, impulsionado de forma significativa pelo chamado “desvio salarial”,
ou pagamentos reais feitos aos funciondrios além dos salarios negociados. O desvio salarial foi
impulsionado por bonus, pagamentos de compensacdo de inflacdo e mais horas trabalhadas, mas os
dados mais recentes mostram uma lacuna cada vez menor entre os pagamentos negociados e os reais,
um provavel sinal de que as pressoes inflacionarias diminuirdo, conforme previsto ha muito tempo
pelo BCE. O crescimento dos salarios negociados desacelerou para 3,5% no segundo trimestre em
relagdo aos 4,8% registrados trés meses antes, atingindo seu nivel mais baixo desde o final de 2022. A
Alemanha, a maior economia da zona do euro, espera grandes aumentos salariais até 2025, o que
levanta algumas duvidas sobre as perspectivas do BCE. Numa base mensal, a Alemanha registou
deflagdo, com as pressées sobre os precos a contrairem-se em 0,2%, impulsionadas por uma reducdo
acentuada dos precos da energia. Outros Estados-Membros que registaram uma inflagdo mensal
negativa em agosto foram a Lituania (-0,5%), a Finlandia (-0,5%), a Leténia (-0,4%), a Itdlia (-0,1%), a
Austria (-0,1%) e Portugal (-0,1%). Em contrapartida, a Bélgica registou um aumento notavel das
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pressdes inflacionistas durante o més, com a sua taxa de inflagdo harmonizada a subir 1,6% em
comparacdo com julho de 2024. Este aumento acentuado marcou uma viragem significativa em
relacdo a descida de 0,6% registada em julho e representou o aumento mensal mais acentuado desde
fevereiro de 2024. Numa base anual, a Bélgica registou a taxa de inflagdo mais elevada, com 4,5%,
embora tenha diminuido em rela¢do aos 5,4% de julho, seguida da Esténia, com 3,4%, e dos Paises
Baixos, com 3,3%. A Unido Europeia vai conceder um empréstimo de 35 mil milhdes de euros para
apoiar a economia e as forcas armadas ucranianas, numa altura em que o pais devastado pela guerra
luta para resistir a uma nova ofensiva russa que danificou gravemente as infraestruturas energéticas
e avancou territorialmente no Leste. Com a situacdo na Ucrania a tornar-se cada vez mais grave e com
0s receios crescentes de uma crise humanitdria no inverno, a proposta de Von der Leyen utilizar o
orcamento de varios milhares de milhdes de euros do bloco como garantia financeira e depende de
uma maioria qualificada dos Estados-Membros para avancar, evitando assim as ameacas de veto da
Hungria. Antes da sua visita a Kiev, von der Leyen anunciou um pacote de assisténcia de 160 milhdes
de euros para a Ucrania, com 100 milhdes de euros apoiados pelos ativos congelados da Russia para
reparar centrais eléctricas e aumentar as energias renovaveis, oferecendo 2,5 Gigawatts de
capacidade. Em Londres as vendas no varejo do Reino Unido avangaram 1% em agosto, segundo dados
publicados pelo ONS, a alta foi maior do que a esperada. O euro manteve-se firme face ao délar apds
a divulgacdo dos dados sobre a inflagdo, provavelmente impulsionado pela inflagcdo persistente no
sector dos servicos. O Sr. Albert Iglésia Correa dos Santos Junior, abordando sobre o Cendrio
Econémico dos Estados Unidos da América, destacou que o Comité de Politica Monetaria dos Estados
Unidos (FOMC) reduziu a taxa de juros em 0,5 p.p. pela primeira vez desde 2020, levando-a para o
intervalo entre 4,75% a.a. e 5% a.a. O corte dos juros ja era aguardado pelo mercado, mas a magnitude
maior do que o esperado, o tom do comunicado e as novas projecdes dos membros do Comité
trouxeram boas perspectivas. O FOMC ressaltou a desaceleracdo do mercado de trabalho, a confianca
de que a inflagdo estd se movendo de forma sustentdvel para a meta de 2%, além de julgar que os
riscos as metas de emprego e inflagdo estdo praticamente equilibrados. Ademais, as novas proje¢des
para a economia norte-americana pelos membros do Comité mostraram que a inflagdao deve encerrar
2024 bem perto da meta, o PIB deve crescer cerca de 2% neste e nos préximos anos e a taxa de juros
pode ter uma queda de 1,5 p.p. até o final de 2025. Para o restante do ano, acredita-se em uma postura
mais cautelosa do Fed, com mais dois cortes de 0,25 p.p., nas reunides de novembro e dezembro.
Contudo, no curto prazo, o ritmo de cortes dos juros dependerd, principalmente, dos dados de
mercado de trabalho e, caso haja uma deterioragdo maior do que o esperado, o Comité poderad realizar
um ajuste maior de 0,5 p.p. J& para 2025-2026, a tendéncia é que as taxas de juros recuem para
proximo do nivel considerado neutro - que mantém a economia equilibrada -, entre 3% a.a. e 3,5% a.a.
Esse movimento dos juros tem sido beneficiado pelo momento mais favoravel para o banco central
dos EUA, como a desaceleragdo no mercado de trabalho e as menores pressdes inflacionarias.

Item 02 - Alocagao e ou Realocagao de Recursos
As realocacgGes ocorridas do dia 05 de setembro até a presente data foram as descritas abaixo:

* RESGATE no dia 18/09/2024 de RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) do fundo BB
PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI, no Banco do Brasil;

« TRANSFERENCIA no dia 19/09/2024 de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) da
conta do Fundo Previdenciario no Banco do Brasil para a XP;
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* RESGATE no dia 19/09/2024 de RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) do fundo FI
CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP, na Caixa;

« TRANSFERENCIA no dia 19/09/2024 de RS 400.000.000,00 (quatrocentos milh&es de reais) da
conta do Fundo Previdenciario na Caixa para a XP;

* RESGATE no dia 19/09/2024 de RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milh&es de reais) do fundo BA-
NESTES INVEST PUBLIC AUTOM FI RF, no Banestes;

* RESGATE no dia 19/09/2024 de RS 5.000.000,00 (cinco milh3es de reais) do fundo BANESTES LI-
QUIDEZ FI RF REFERENCIADO DI, no Banestes;

« TRANSFERENCIA no dia 19/09/2024 de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) da conta do
Fundo Previdenciario no Banestes para a XP;

. APLICACAO em 19/09/2024 no valor de RS 430.001.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes e um
mil reais), no fundo Trend Pds-Fixado FIC FI RF Simples (CNPJ: 26.559.284/0001-44);

. APLICACAO em 20/09/2024 no valor de RS 315.695.985,15 (trezentos e quinze milhdes, seiscen-
tos e noventa e cinco mil, novecentos e oitenta e cinco reais e quinze centavos), no fundo Trend Pds-
Fixado FIC FI RF Simples (CNPJ: 26.559.284/0001-44);

* COMPRA no dia 20/09/2024 de 20.000 (vinte mil) NTN-Bs com vencimento em 15/05/2045, no
valor de RS 84.304.014,84 (oitenta e quatro milhdes, trezentos e quatro mil e quatorze reais e oitenta
e quatro centavos) com liquidagdo em 20/09/2024.

Item 03 — Acompanhamento dos Recursos Investidos:

O Comité de Investimentos, buscando transmitir maior transparéncia em relagdo as analises dos
investimentos do Instituto e, em consequéncia, aderindo as normas do Prd-Gestdo, elabora o
“Relatério de Andlise de Investimentos IPAJM”. Este relatério ja foi encaminhado a SCO — Subgeréncia
de Contabilidade e Orgamento, para posterior envio para andlise do Conselho Fiscal do IPAJM. Segue
abaixo um resumo relativo aos itens abordados no Relatério supracitado de agosto de 2024:

1) Acompanhamento da rentabilidade - A rentabilidade consolidada dos investimentos do Fundo
Previdencidrio em agosto de 2024 foi de 1,17%, ficando 0,76 pontos percentuais acima da meta atuarial
para o oitavo més de 2024;

2) Avaliacdo de risco da carteira - O grau de variacdo nas rentabilidades esta coerente com o grau de
risco assumido, ou seja: 0,76%;

3) Execucdo da Politica de Investimentos — As movimentacdes financeiras realizadas no més de agosto
de 2024, estdo de acordo com as deliberacdes estabelecidas em conjunto com a Diretoria de
Investimentos, bem como com a legislacdo em vigor;

4) Aderéncia a Politica de Investimentos - Os recursos investidos, abrangendo a carteira consolidada,
que representa o patrimoénio total do RPPS sob gestdo, estdo aderentes a Politica de Investimentos para
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o ano de 2024, respeitando o estabelecido na legislagdo em vigor e dentro dos percentuais definidos.
Considerando que as taxas ainda sdo negociadas acima da meta atuarial, seguimos com a estratégia de
alcancar o alvo definido de 50% de alocacdo em Titulos Publicos.

Item 04 — Assuntos Gerais
No dia 25 de setembro de 2024, o Comité e o Diretor de Investimentos participaram do evento sobre

Crédito Privado com a Vinland e Investimento no Exterior, oferecido pela ACIP em parceria com a Gama
Consultoria.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e eu, Albert Iglésia Correa dos Santos Junior, lavrei
a presente Ata, assinada pelos membros presentes do Comité de Investimentos.

Roseane Dalvi Pedruzzi de Jesus Lucas José das Neves Rodrigues
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
Tatiana Gasparini Silva Stelzer Albert Iglésia Correa dos Santos Junior
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

Shirlene Pires Mesquita
Membro do Comité de Investimentos
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