GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIiRITO SANTO

IPAJM

ATA DE REUNIAO — COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessdo Ordinaria n2 011/2024

Data: 12 de dezembro de 2024.
Hora: 14:00h
Local: Sala n? 408 do 4 2 andar do IPAJM.

Presencas:

Albert Iglésia Correa dos Santos Junior - Membro do Comité de Investimentos;
Lucas José das Neves Rodrigues - Membro do Comité de Investimentos;
Roseane Dalvi Pedruzzi de Jesus - Membro do Comité de Investimentos;
Shirlene Pires Mesquita - Membro do Comité de Investimentos;

Tatiana Gasparini Silva Stelzer - Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:

1. Cendrio Politico e Econdmico Interno e Cenario Econdmico Externo (EUA, Europa e China);
2. Alocacdo e ou Realocagdo de Recursos;

3. Acompanhamento dos Recursos Investidos;

4, Assuntos Gerais.

Item 01 — Cenario Politico e Econdmico Interno e Cenario Econdomico Externo (EUA, Europa e China):
No décimo segundo dia de dezembro do ano de dois mil e vinte e quatro, as 14:00 horas, na sala 408
(quatrocentos e oito) da sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito Santo -
IPAJM, ocorreu a 112 Reunido Ordinaria dos Membros do Comité de Investimentos. A reunido
aconteceu excepcionalmente na segunda semana do més de dezembro. O Sr. Albert Iglésia Correa dos
Santos Junior, abordando sobre o Cendrio Politico Brasileiro, afirmou que em 28 de novembro, o
governo anunciou um pacote de medidas fiscais visando economizar RS 71,9 bilhdes entre 2025 e 2026,
com impacto acumulado de RS 327 bilhdes até 2030. As principais a¢des incluem a altera¢do na regra
de reajuste do saldrio minimo, limitando o aumento real a 2,5%, e o endurecimento dos critérios de
renda para acesso ao Beneficio de Prestacdo Continuada. Essas medidas buscam equilibrar as contas
publicas e promover um crescimento sustentavel. Simultaneamente, foi proposta uma reforma do
Imposto de Renda, ampliando a faixa de isen¢do para rendimentos de até RS 5 mil mensais, com
compensacdes fiscais por meio da taxacdo de rendas superiores a RS 50 mil mensais e limita¢des em
deducgdes de saude. Essa iniciativa gerou apreensdo no mercado financeiro, resultando na alta do ddlar,
que ultrapassou RS 5,98, refletindo preocupacdes sobre o compromisso do governo com o equilibrio
fiscal. Acerca das repercussées no Congresso Nacional, a decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF)
sobre as emendas parlamentares afetou o clima na Camara dos Deputados. O presidente da Casa,
Arthur Lira, afirmou que, naquele momento, o governo ndo possuia votos suficientes para aprovar a
urgéncia dos projetos de lei do pacote fiscal. No entanto, Lira assegurou que as medidas seriam
aprovadas nas semanas seguintes, destacando a importancia do didlogo e da responsabilidade fiscal.
Sobre o acordo Mercosul-Unido Europeia, apds 25 anos de negociagdes, o acordo comercial entre o
Mercosul e a Unido Europeia incorporou reivindicagdes centrais do Brasil. O governo brasileiro
conseguiu negociar mudangas significativas em dreas como acordos ambientais, comércio automotivo
e compras governamentais, reservando, por exemplo, aquisicdes na drea de salde para produtores
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nacionais. O acordo ainda requer tradugao, revisao legal e aprovagao parlamentar, com expectativa de
conclusdo dentro de um ano. A respeito das investigacdes e acusag¢des contra Jair Bolsonaro, em
novembro, a Policia Federal formalizou acusagdes contra o ex-presidente Jair Bolsonaro e outras 36
pessoas por tentativa de subverter as instituicdes democraticas do pais, incluindo um suposto plano
para assassinar o presidente Luiz Inacio Lula da Silva. Essas investigagcdes trouxeram a tona discussdes
sobre a estabilidade politica e a integridade das instituicdes democraticas brasileiras. Ressaltou ainda
sobre o atentado em 13 de novembro, um homem-bomba detonou explosivos proximo ao Supremo
Tribunal Federal em Brasilia, sem causar outras vitimas. O incidente elevou preocupac¢des sobre a
segurancga publica e a radicalizagdo politica no pais. Encerrou sua fala explicitando sobre as elei¢Ges
municipais de 2024, que foram realizadas em 28 de outubro e evidenciaram uma tendéncia de
reeleicdo, com 81% dos prefeitos conseguindo se reeleger, a maior taxa ja registrada. Nas capitais, o
indice foi de 80%, indicando uma preferéncia do eleitorado por estabilidade e continuidade
administrativa. Esses eventos refletem um periodo de ajustes econ6micos, negociacées internacionais
e desafios institucionais, fundamentais para a formulagdo de estratégias de investimento no Brasil. A
Sra. Tatiana Gasparini Silva Stelzer iniciou seu comentario acerca do Cenario Econ6mico Brasileiro,
destacando que nos ultimos dias de novembro, o délar rompeu a barreira dos RS 6 e acumula uma alta
no ano de 23%. A inflagdo oficial do pais perdeu forga na passagem de outubro para novembro e
fechou o ultimo més em 0,39%. Os dados foram divulgados nesta terca-feira (10) pelo IBGE. A
desaceleragdo ndo significa que os pregos ficaram mais baratos, mas que subiram menos. O custo da
alimentagdo foi o que mais pressionou o IPCA em novembro. No acumulado de 12 meses, a inflagdo
oficial soma 4,87%, acima da meta do governo de 3%, com tolerancia de 1,5 ponto percentual (p.p.)
para mais ou para menos. E também o maior acumulado desde setembro de 2023. No acumulado do
ano, ou seja, de janeiro a novembro, o IPCA subiu 4,29%. Caso o IPCA seja superior a 0,20% em
dezembro, ele ficara acima da meta. Em novembro, o item alimentagao e bebidas subiu 1,55%, o que
representa 0,33 p.p. da inflagdo total. O maior impacto veio das carnes, que aumentaram 8,02%.
Dentro do grupo despesas pessoais, que tiveram aumento de 1,43%, os impactos mais marcantes
foram o cigarro, que subiu 14,97%, pacote turistico (4,12%) e hospedagem (2,20%). Outro grupo que
pressionou a inflagdo em novembro foi o de transportes, que subiu 0,89%. O vildo foi o preco
das passagens aéreas, que subiram 22,65%. Ja pelo lado dos alivios na inflagdo de novembro, estdo os
combustiveis, que cairam 0,15%, influenciados pelas quedas nos precos do etanol (-0,19%) e da
gasolina (-0,16%). O custo da habitagdo teve inflagdo negativa em novembro, -1,53%. O resultado é
explicado pelo subitem energia elétrica residencial, que caiu 6,27% no més. Isso ocorreu porque, em
novembro, a bandeira tarifaria da conta de luz foi a amarela, diferentemente da vermelha do més
anterior. O comportamento do IPCA é um dos principais balizadores da taxa basica de juros no pais, a
Selic, decidida pelo Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central (BC), € um instrumento
para controlar a inflagdo. A Ultima reunido do ano do Copom comegou nesta terga-feira e terminou na
quarta-feira (11). A taxa subiu 1% e estd em 12,25% ao ano, boa parte do mercado ja precificava uma
elevagdo expressiva. Com esta Ultima elevagdo e a sinalizagdo de mais crescimento pela frente, a postura do
Copom indica piora nas expectativas de inflagdo somada a resisténcia de inflagdo corrente e preocupagdo com
risco inflaciondrio gerado por cambio. Serd também o ultimo encontro do colegiado com Roberto Campos
Neto na presidéncia do BC, indicado pelo governo anterior. A partir de 2025, o Copom, a autoridade
monetdria sera presidida por Gabriel Galipolo, indicado pelo atual governo. O Sr. Lucas José das Neves
Rodrigues falou sobre o cenario chinés. O Escritério Nacional de Estatisticas do pais informou que o
indice de gerentes de compras (PMI, na sigla em inglés) industrial da China avangou para o campo de
expansdo ao passar de 49,8 em setembro para 50,1 em outubro, levemente acima da expectativa dos
analistas, que projetavam alta para 50. J4 o PMI de servicos subiu para 50,2 em outubro, ante 50 em
setembro, também ligeiramente acima da expectativa dos analistas, que estimavam avanco a 50,1. O
avanco, que representou a expansao em maior ritmo em trés meses, foi impulsionado pelos primeiros
sinais de que os estimulos do governo estdo comecando a melhorar as condi¢cbes de negdcios. O
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resultado mostrou que a atividade ndo manufatureira voltou a expandir. Vale ressaltar que o PMI do
setor industrial também avang¢ou em outubro, de 49,3 para 50,3. Com o objetivo de reforgar sua
economia através de medidas adicionais de estimulo ao crescimento do pais, o governo da China
aprovou um plano de 10 trilhdes de yuans (USS 1,4 trilhdo), permitindo que governos locais
refinanciem suas dividas. O empréstimo, com limite de 6 trilhdes de yuans (USS 838 bilhdes), seria
permitido ao longo de trés anos para ajudar governos regionais a substituir sua chamada “divida
oculta”, que era de, aproximadamente, 14,3 trilhdes de yuans (USS 1,99 trilhdo) no final de 2023. As
autoridades visam reduzir esse valor para 2,3 trilhdes de yuans (USS 320 bilhdes) até 2028. Além disto,
os governos locais terdo acesso a uma cota separada de 4 trilhdes de yuans (USS 558 bilhdes) na forma
de titulos locais especiais ao longo de cinco anos, também com o objetivo de reduzir dividas. Anos de
restricOes rigidas devido a pandemia e uma crise imobiliaria esgotaram os cofres dos governos locais
na China, deixando autoridades em todo o pais lutando com montanhas de dividas, levando alguns
lugares a ndo fornecerem servigos basicos e estarem em alto risco de inadimpléncia. O anuncio da
medida foi feito ao final de uma reunido de cinco dias do principal érgdo legislativo da China, o Comité
Permanente do Congresso Nacional do Povo (NPC), e decepcionou o mercado, que esperava medidas
mais agressivas para impulsionar o crescimento da economia. O Banco Central adotou um corte de
juros de 0,25 p.p., acompanhando um pacote de estimulos governamentais para impulsionar o
crescimento. O PIB do pais aumentou 4,6% no terceiro trimestre, indicando expansdo, impulsionado
pela industria de alta tecnologia. Outro destaque positivo foi a queda da taxa de desemprego para
5,1%, sugerindo uma melhora da confianc¢a das familias. Esse cendrio mais positivo para a conjuntura
interna é relevante, pois a demanda chinesa influencia diretamente mercados globais, especialmente
para paises exportadores de commodities, como o Brasil. Em meio a tensdes de retomada da guerra
comercial com o EUA, a China reafirmou seu compromisso com o didlogo econémico, apesar da
ameaga de tarifas elevadas de até 60% prometidas pelo presidente eleito Donald Trump, que podem
reduzir o crescimento chinés em até 1 ponto percentual, segundo estimativas. Para mitigar esses
riscos, o governo chinés anunciou medidas para fortalecer o apoio financeiro as exportagdes e
expandir o comércio agricola, em um esfor¢o para resistir aos choques externos e proteger sua
economia. A Sra. Shirlene Pires Mesquita salientou que a medida da atividade empresarial dos Estados
Unidos atingiu o menor nivel em 31 meses em novembro, impulsionada pela expectativa de taxa de
juros mais baixa e politicas mais favoraveis aos negdcios por parte do governo do presidente eleito
Donald Trump no préximo ano. Os futuros dos principais indices de Wall Street iniciavam dezembro em
leve baixa, apds registrarem ganhos robustos no més passado, com o foco em uma série de dados
econdmicos, incluindo um relatério de emprego, para avaliar a trajetdria da taxa de juros do Federal
Reserve. O S&P 500 e o Dow Jones registraram maximas recordes na sexta-feira (29), encerrando um
novembro positivo para as a¢des dos Estados Unidos. As medidas de Trump sobre cortes de impostos,
tarifas e desregulamentacdo podem estimular o desempenho corporativo. No entanto, as
preocupacdes de que suas politicas possam aumentar a inflagdo também levaram os mercados a
reduzir as apostas de que o Fed aprofunde seu ciclo de afrouxamento monetdrio. O Produto Interno
Bruto (PIB) dos Estados Unidos cresceu ao ritmo anualizado de 2,8% no terceiro trimestre de 2024, de
acordo com a segunda leitura do indicador divulgada nesta quarta-feira (26) pelo Departamento de
Comércio do pais. A inflagdo anual dos EUA subiu para 2,6% em outubro. A taxa teve uma alta de 0,2
ponto percentual em relagdo a setembro, quando foi de 2,4% no acumulado de 12 meses. A inflagdo
mensal ficou em 0,2%, a mesma desde julho. Em 7 de novembro, o Fed (Federal Reserve, o banco
central dos Estados Unidos) decidiu reduzir o intervalo da taxa basica de juros de 4,75% a 5,00% para
4,50% a 4,75% ao ano. O corte foi de 0,25 ponto percentual. Essa foi a 22 redu¢do na taxa norte-
americana desde margo de 2020, quando comecou a pandemia de covid. O 12 corte foi realizado em
setembro. O indice de precos ao consumidor (CPI, na sigla em inglés) dos Estados Unidos registrou alta
de 0,3%. No acumulado de 12 meses, o ritmo de alta do indice aumentou de 2,6% em outubro para
2,7% em novembro. Ja o nucleo da inflagdo, que exclui itens volateis, como alimentos e energia,
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registrou uma variacao mensal de 0,3%, também dentro das expectativas o Federal Reserve (Fed, banco
central americano). As taxas dos titulos de divida americanos cederam, o délar contra moedas de
outros paises desenvolvidos se valorizou levemente e os indices de acdes americanos reagem de forma
positiva. A Sra. Roseane Dalvi Pedruzzi de Jesus, iniciou sua fala sobre o BCE (Banco Central Europeu)
reduzir a taxa bdsica de juros de 3,25% para 3% nesta 52 feira (12.dez.2024). O corte foi de 0,25% e o
49 consecutivo neste ano. O Banco Central Europeu avalia que o processo de desinflacdo estd bem
encaminhado. Também afirma que as proje¢des indicam que a inflagdo global caird para 2,4% em 2024,
2,1% em 2025, 1,9% em 2026 e 2,1% em 2027. O corte nos juros também foi decidido para estimular
o crescimento econémico. Segundo o BCE, a recuperacdo econémica estd mais lenta do que o esperado
e as previsdes para os proximos anos foram reduzida. Os investidores europeus continuam a se preocupar
com o préximo alvo em potencial para as tarifas, depois que o presidente eleito dos Estados Unidos, Donald
Trump, prometeu grandes tarifas sobre as importa¢des dos maiores parceiros comerciais dos Estados Unidos,
incluindo México e China. A atividade empresarial da zona do euro piorou de forma surpreendente neste més
de novembro, com contragdo do setor de servicos e o setor industrial afundando ainda mais na recessdo. A
Alemanha e a Franga, as duas principais economias da Unido Europeia(UE), vém enfrentando uma série de
desafios, incluindo disputas politicas internas, alta do preco de energia, investimentos defasados e
enfraquecimento da demanda em importantes mercados estrangeiros. Um vazio politico na Franga e
na Alemanha, as duas maiores e mais influentes poténcias da UE, deixam um pressagio de problemas para
uma economia europeia ja em dificuldades. A disputa politica que levou Michel Barnier(ex-primeiro Ministro
Francés) a pedir demissdo apds trés meses, sobre o orcamento anual para 2025, sugere gue sera ainda mais
dificil resolver os problemas econémicos do pais. Com um déficit de 6,2% do PIB, Franga ja tem o pior
desequilibrio orcamental da zona euro. Pior ainda, a crise em Franga surge durante um periodo dificil para
outra poténcia econémica e politica da UE - a Alemanha. Berlim estd a enfrentar problemas politicos internos.
A coligacdo tripartida no poder entrou em colapso em novembro, na sequéncia de divergéncias sobre a
politica fiscal entre o lider social-democrata Olaf Scholz e o seu ministro das Finangas liberal, Christian
Lindner. No préximo ano, o maior membro do bloco sera também o que tera pior desempenho econémico: a
Comissdo Europeia prevé que a economia da Alemanha cresga 0,7% no préximo ano, depois de ter diminuido
em 2024 e para a Franca também reduziu sua projecdo de crescimento em 0,3 ponto percentual e passou
a estimar que que a economia francesa devera ter expansdo de 0,9% em 2025.

Item 02 - Alocag¢ao e ou Realocagdo de Recursos
As realocagdes ocorridas do dia 01 de novembro até a presente data foram as descritas abaixo:

¢ Recebimento de Cupom Fiscal de NTN-B no dia 18/11/2024 no valor de R$60.551.147,63 (sessenta
milhdes, quinhentos e cinquenta e um mil, cento e quarenta e sete reais e sessenta e trés centavo), na
conta corrente 807596 da XP Investimentos e aplicados no fundo Trend Pés Fixado FIC FI RF Simples,
na XP Investimentos;

e RESGATE no dia 19/11/2024 de RS 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) do fundo BANESTES
LIQUIDEZ FI RF REFERENCIADO DI, no Banestes e transferéncia do valor para a XP;

 APLICACAO no dia 19/11/2024 de RS 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) no fundo Trend Pés
Fixado FIC FI RF Simples, na XP Investimentos;

e COMPRA no dia 21/11/2024 de 30.000 (vinte mil) NTN-Bs com vencimento em 15/05/2045, no valor
RS 122.038.434,33 (cento e vinte e dois milhdes, trinta e oito mil, quatrocentos e trinta e quatro reais
e trinta e trés centavos).
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e RESGATE em 22/11/2024 de RS 122.038.434,33 (cento e vinte e dois milhdes, trinta e oito mil,
guatrocentos e trinta e quatro reais e trinta e trés centavos) do fundo Trend Pds-Fixado FIC FI RF
Simples para liquidagdo da compra de 30.000 NTN-Bs adquiridas no dia 21.

Item 03 — Acompanhamento dos Recursos Investidos:

O Comité de Investimentos, buscando transmitir maior transparéncia em relacdo as analises dos
investimentos do Instituto e, em consequéncia, aderindo as normas do Pré-Gestdo, elabora o
“Relatdrio de Andlise de Investimentos IPAJM”. Este relatério ja foi encaminhado a SCO — Subgeréncia
de Contabilidade e Orcamento, para posterior envio para andlise do Conselho Fiscal do IPAJM. Segue
abaixo um resumo relativo aos itens abordados no Relatdrio supracitado de setembro de 2024:

1) Acompanhamento da rentabilidade - A rentabilidade consolidada dos investimentos do Fundo
Previdenciario em outubro de 2024 foi de 0,85%, ficando 0,16 pontos percentuais abaixo da meta
atuarial para o décimo més de 2024;

2) Avaliagdo de risco da carteira - O grau de variacdo nas rentabilidades esta coerente com o grau de
risco assumido, ou seja: 0,72%;

3) Execucdo da Politica de Investimentos — As movimentag¢des financeiras realizadas no més de outubro
de 2024, estdo de acordo com as delibera¢des estabelecidas em conjunto com a Diretoria de
Investimentos, bem como com a legislacdo em vigor;

4) Aderéncia a Politica de Investimentos - Os recursos investidos, abrangendo a carteira consolidada,
gue representa o patriménio total do RPPS sob gestdo, estdo aderentes a Politica de Investimentos para
o ano de 2024, respeitando o estabelecido na legislagdo em vigor e dentro dos percentuais definidos.
Considerando que as taxas ainda sdo negociadas acima da meta atuarial, seguimos com a estratégia de
alcangar o alvo definido de 50% de alocag¢do em Titulos Publicos.

Item 04 — Assuntos Gerais

No dia 12 de novembro pela manh3, o Diretor de Investimentos Gilberto Tulli e 3 membros do comité
de Investimentos (Albert, Lucas e Shirlene) participaram de um evento no auditério da Capital Prev,
realizado pela Vinci Partners, onde foi tratado sobre o tema “Cenario macro, global e Asset allocation”.
Os outros dois membros (Tatiana e Roseane) foram a uma apresenta¢do de um fundo da Crescera
Capital organizado pela Privativa na sede da Preves.

No mesmo dia 12 a tarde, os membros do comité, diretor e gerente de investimentos, receberam a
visita da Vinci Partners gestora e plataforma de investimentos. Foi realizada apresentacdo institucional,
das estratégias da gestora e ofertas dos fundos sugeridos.

Ademais, nos dias 05 e 06 de dezembro, o diretor de investimentos juntamente com o membro Albert
Iglésia estiveram presentes no Encontro da ACIP sobre Desafios RPPS Gestdo 2025, ocorrido na cidade
de Domingos Martins, no Auditério do Hotel Fazenda China Park.
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Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e eu, Roseane Dalvi Pedruzzi, lavrei a presente Ata,
assinada pelos membros presentes do Comité de Investimentos.

Roseane Dalvi Pedruzzi de Jesus Lucas José das Neves Rodrigues
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
Tatiana Gasparini Silva Stelzer Albert Iglésia Correa dos Santos Junior
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

Shirlene Pires Mesquita
Membro do Comité de Investimentos
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