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Sess3o Ordinaria n2 008/2026

Data: 03/09/2026
Hora: 15:30h

Local: Sala n? 304 do 32 andar do IPAJM

Presencgas:

Albert Iglésia Correa dos Santos Junior - Membro do Comité de Investimentos;
Lucas José das Neves Rodrigues - Membro do Comité de Investimentos;
Mariana Schneider Viana - Membro do Comité de Investimentos;

Tatiana Gasparini Silva Stelzer - Membro do Comité de Investimentos;

Ordem do Dia:

1. Cenario Politico e Econdmico Interno e Externo (EUA, Europa e China);
2. Movimentagdes e Aplicagbes financeiras;
3. Acompanhamento dos Recursos Investidos;

4. Assuntos Gerais.

Item 01 - Cenario Politico e Econdmico Interno e Cenario Econémico Externo (EUA, Europa e
China):

No terceiro dia do més de setembro, as 15:30h, na Sala n2 304 do 32 andar do IPAJM, ocorreu a
82 Reunido Ordinaria dos Membros do Comité de Investimentos. Iniciamos a reunido com a
realizagdo da elei¢cdo do Coordenador Geral do Comité, bem como seu suplente, em atendimento
ao artigo sexto do Regimento Interno do Comité de Investimentos, publicado no Diario Oficial do
Estado em 02/08/2023. Por unanimidade, foi eleito Coordenador Geral do Comité o Sr. Lucas José
das Neves Rodrigues e como suplente a Sr Albert Iglésia Correa dos Santos Junior. O periodo
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de duragdo de investidura nas fun¢des de Coordenador Geral do Comité e de seu Suplente, sera
de doze meses, quando havera nova escolha para as supracitadas fungdes, em que todos os
membros poderao participar como candidatos. Havendo a vacancia na Coordenagao Geral do
Comité durante o periodo de investidura na fungao, assumira seu suplente, permanecendo até o
fim do prazo de doze meses. Dentre os membros remanescentes do Comité, sera escolhido um
novo suplente com investidura até complementagao dos dozes meses ja citados.

O Sr. Albert Iglésia Correa dos Santos Junior iniciou seu comentario acerca do cenario
econOmico brasileiro referente ao més de agosto de 2026, destacando que A economia
brasileira passou a apresentar sinais mais evidentes de desacelera¢cdo, em um contexto
de manutengdo de condigdes monetdrias ainda restritivas. Durante o periodo, o processo
de desinflacdo continuou apresentando evolucdo favoravel, com indicadores recentes
demonstrando arrefecimento das pressbes inflacionarias, especialmente em
determinados grupos de precos administrados e bens de consumo. Apesar dessa
melhora, a inflagdo e, principalmente, as expectativas inflaciondarias ainda permaneceram
como importantes pontos de atengdo para a condugdo da politica monetdria. Nesse
cendrio, o Banco Central deu continuidade ao processo de flexibilizagdo monetaria,
reduzindo a taxa Selic para 14,00% ao ano, embora tenha mantido uma postura cautelosa
guanto a trajetédria futura dos juros, diante da necessidade de consolidacdo do processo
desinflacionario e das incertezas relacionadas ao cendrio fiscal e externo. No campo da
atividade econdmica, os dados divulgados durante o periodo reforcaram a percepcao de
perda gradual de dinamismo da economia brasileira. O crescimento econOémico
apresentou desaceleragdo no segundo trimestre de 2026, com menor contribuicdo de
setores ligados ao consumo e ao crédito, evidenciando os efeitos cumulativos do
prolongado periodo de juros elevados sobre a atividade produtiva. O consumo das
familias também apresentou sinais de enfraguecimento, enquanto as condi¢Oes de
crédito continuaram restritivas e os indices de inadimpléncia permaneceram em
patamares elevados. Por outro lado, o mercado de trabalho continuou demonstrando
relativa resiliéncia, contribuindo para sustentar o nivel de atividade econ6mica, ainda que
em ritmo mais moderado. No ambito fiscal, apesar de resultados pontualmente
favoraveis nas contas publicas, a trajetdria da divida e o elevado custo financeiro
decorrente das altas taxas de juros continuaram representando fatores relevantes de
preocupacdo para os agentes econOmicos e para o comportamento dos ativos
financeiros. Dessa forma, o cenario observado no periodo reforcou a expectativa de
continuidade gradual do ciclo de redugdo da taxa Selic, criando oportunidades para ativos
de renda fixa de maior duration. Entretanto, destacou-se que os riscos relacionados a
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conducdo da politica fiscal, a inflacdo e ao cendrio internacional ainda recomendam
cautela na tomada de decisGes e a manutencdo de uma estratégia de investimentos
diversificada e compativel com os objetivos de longo prazo da carteira.

O Sr. Lucas José das Neves Rodrigues iniciou seu comentdrio acerca do cendrio politico
brasileiro, destacando que a partir de 16/08, com o inicio oficial da campanha, as
pesquisas eleitorais, as aliangas partidarias e a articulacdo do governo com o Congresso
passaram a ganhar maior relevancia. Durante agosto, o governo Lula buscou ampliar sua
articulacdo com partidos do Centrdo, enquanto no Congresso avancaram discussoes
sobre temas como o fim da escala 6x1, a PEC da Seguranga Publica, o marco dos minerais
criticos e a chamada “taxa das blusinhas”, em um calendario legislativo mais restrito em
razdo da proximidade das eleicGes. No cendrio eleitoral, a pesquisa Quaest apresentou
Lula com 37% das intengdes de voto no primeiro turno, contra 30% de Flavio Bolsonaro.
No segundo turno, os candidatos apareceram tecnicamente empatados, com 42% para
Lula e 41% para Flavio Bolsonaro, indicando reducao significativa da diferenca observada
em levantamentos anteriores. O resultado reforca a percep¢ao de uma disputa mais
competitiva e aumenta a sensibilidade dos mercados a novas pesquisas, aliangas e
declaracdes dos candidatos, especialmente em relacdo as propostas econdmicas e fiscais.
A eleicdo ndo definira apenas a Presidéncia da Republica, mas também a renovagdo de
513 deputados federais e 54 senadores. Dessa forma, a capacidade de aprovagao de
medidas econbmicas, fiscais e estruturais pelo proximo governo dependerd
significativamente da composicdo do Legislativo e da sua relagdo com o Executivo. Diante
desse cenario, o processo eleitoral passa a ser um dos principais fatores de risco e
volatilidade para os investimentos domésticos, podendo provocar alteracdes relevantes
nas expectativas para juros, cambio e renda varidvel conforme houver mudancgas na
percepc¢ao sobre o resultado presidencial e sobre a futura composi¢cdao do Congresso.

A Sra. Mariana Schneider Viana, ao falar sobre o cenario econémico europeu, destacou
gue atravessa agosto de 2026 sob pressdo inflaciondria renovada, associada ao choque
energético provocado pelo conflito no Oriente Médio, que voltou a elevar os precos do
petréleo. Diante desse quadro, o Banco Central Europeu, sob a presidéncia de Christine
Lagarde, promoveu ajustes nas taxas de juros ao longo do més, revertendo parte da
trajetédria de estabilidade monetdria que se esperava para 2026. Isabel Schnabel, membro
da Comissdo Executiva do BCE, defendeu publicamente a necessidade de novos apertos,
citando riscos de efeitos de segunda ordem sobre saldrios e precos, o que reforca a
perspectiva de custo de crédito mais elevado na Zona do Euro no curto prazo. No plano
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fiscal, a Alemanha segue como motor de um impulso orcamental expressivo, direcionado
a defesa e infraestrutura sob o governo de Friedrich Merz, o que tem sustentado
parcialmente o crescimento da Zona do Euro, ainda considerado fragil, com projecées de
expansdao em torno de 1,1% para 2026. A industria europeia permanece enfraquecida,
pressionada por tarifas externas e pela lenta recuperagdo da demanda, enquanto cresce
a divergéncia entre Franca e o eixo Alemanha-Itdlia quanto as estratégias para reforcar a
competitividade do bloco, tema que tem dificultado o avanco de uma agenda econ6mica
comum. O ambiente geopolitico segue como principal fator de risco para os mercados: a
guerra na Ucrania permanece ativa e as tensdes no Oriente Médio mantém o petrdleo
pressionado, elevando custos logisticos e de producao em toda a cadeia europeia. Esse
conjunto de fatores (inflagdo pressionada, politica monetaria mais restritiva e incertezas
geopoliticas) mantém a Europa em um cendrio de estabilizagdo fragil, com reflexos
diretos sobre o custo de crédito internacional, o cdmbio e os mercados globais, inclusive
para economias emergentes como a brasileira.

A Sra. Tatiana Gasparini Silva Stelzer, ao comentar o cendrio econémico dos Estados
Unidos da América, destacando que o panorama macroecondmico em agosto de 2026 reflete
um ambiente de transicdo complexo, marcado por um crescimento moderado, pressoes
inflacionarias persistentes e um mercado de trabalho que continua a demonstrar sélida
resiliéncia. Apds enfrentar sucessivos choques externos, incluindo volatilidade geopolitica no
Oriente Médio e novas barreiras tarifarias, a maior economia do mundo navega por um cendrio
de aterrissagem suave (soft landing), embora desafios estruturais e de custos continuem a
preocupar analistas e formuladores de politicas publicas. O Produto Interno Bruto (PIB) real dos
Estados Unidos apresentou uma desaceleragdo controlada no segundo trimestre de 2026,
registrando uma taxa anualizada de 1,5%, apds fechar o primeiro trimestre com uma alta de 2,1%.
Esse arrefecimento trimestral foi impulsionado principalmente pela retragdo nos gastos
governamentais e por moderagdes pontuais nos investimentos e nas exportagdes. Em
contrapartida, o consumo interno privado continuou a desempenhar o papel de principal ancora
da atividade econO6mica, sustentando a expansao e afastando temores de uma recessao iminente,
amparado também por investimentos corporativos robustos voltados a infraestrutura de
inteligéncia artificial. No front inflacionario, os indicadores mostram um alivio gradual em relagdo
a0s picos anteriores, mas com pressdes ainda acima da meta oficial de 2% estipulada pelo Federal
Reserve (Fed). A taxa de inflagdo anual ao consumidor (CPI) tem se mantido em torno de 3,4%,
beneficiando-se da acomodacdo nos precos de energia apds choques anteriores. Contudo,
medidas mais amplas monitoradas pelo Fed, como o indice de precos de despesas de consumo
pessoal (PCE), continuam a demonstrar resiliéncia nos custos subjacentes. Diante desse cenario
misto, onde riscos inflacionarios superam temporariamente os riscos ao mercado de trabalho, o
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Federal Reserve tem optado por manter cautela, mantendo a taxa de juros basica inalterada em
reunides recentes, enquanto o mercado monitora a possibilidade de cortes futuros moderados
nas taxas de juros. O mercado de trabalho norte-americano permanece como um dos pilares mais
estdveis da conjuntura atual. Com indices de desemprego estaveis e equilibrados, a relagdo entre
vagas abertas e trabalhadores em busca de colocagdo tem se mantido préxima a paridade
histdrica. Esse cenario de emprego firme garante a continuidade da renda disponivel e o poder
de compra das familias, ainda que o encarecimento de custos operacionais e gargalos de
suprimento pressionem margens empresariais e gerem cautela no setor industrial, cujo Indice de
Gerentes de Compras (PMI) segue em zona de expansdo moderada. No mercado de cambio, o
ddélar americano mantém sua posicdo de moeda de referéncia global, sustentado pelos
diferenciais de juros e pela busca de seguranca diante das incertezas geopoliticas e comerciais
internacionais.

O Sr. Lucas José das Neves Rodrigues, ao iniciar seu comentario acerca do cenario
econOdmico da China, citou que no periodo demonstrou crescimento desigual entre o
setor externo e a demanda doméstica. Em julho, as exportagdes chinesas cresceram
23,9% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, enquanto as importacdes
avancaram 27,5%, com destaque para as exportac¢des de produtos de alta tecnologia, que
cresceram 40,7%. Os dados demonstram a continuidade da for¢ca da industria e da
capacidade exportadora chinesa, especialmente nos setores de maior conteldo
tecnoldgico. Por outro lado, a demanda interna continua apresentando sinais de
fraqueza. O PIB do segundo trimestre cresceu 4,3%, abaixo do desempenho do primeiro
trimestre, enquanto o setor imobilidrio permanece como um dos principais pontos de
preocupacdo. Em agosto, o PMI industrial oficial ficou em 49,8, permanecendo abaixo de
50 e indicando contracdo da atividade, embora o PMI manufatureiro privado tenha
apresentado melhora, passando para 51,5. O governo chinés vem adotando medidas de
estimulo direcionadas a infraestrutura, tecnologia e financiamento, além de medidas para
tentar reduzir os riscos relacionados ao setor imobilidrio. Outro aspecto relevante é a
crescente expansao internacional das empresas chinesas. Como exemplo, a BYD registrou
crescimento de 17,8% nas vendas globais em agosto, enquanto suas vendas
internacionais cresceram 134,5%, demonstrando a capacidade da industria chinesa de
buscar mercados externos diante da menor forca do consumo doméstico. Esse
movimento, contudo, aumenta as tensGes comerciais com Estados Unidos e Europa e
eleva o risco de novas barreiras a entrada de produtos chineses. O comportamento da
economia chinesa permanece especialmente relevante para o Brasil devido ao impacto
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sobre commaodities, principalmente minério de ferro, petrdleo e produtos agricolas. Uma
recuperacdao mais equilibrada da economia chinesa, com fortalecimento do consumo e
dos investimentos, tende a favorecer a demanda por commodities e empresas brasileiras
exportadoras. Por outro lado, uma desaceleracdo mais forte, principalmente associada
ao setor imobilidrio, poderd reduzir a demanda por minério e pressionar os pregos das
commodities, com possiveis reflexos sobre empresas brasileiras, cdmbio e Bolsa.

Apds a apresentag¢do do cenario, foi aberto espago para comentdrios adicionais dos
participantes sobre o contexto econémico. Ndo houve manifestacdes ou outros assuntos
tratados nesse momento. Na sequéncia, o Sr. Albert Iglésia Correa dos Santos Junior
prosseguiu com um resumo verbal dos resultados da carteira do Fundo Previdenciario no
ultimo més.

Item 02 — Movimentagdes e Aplica¢des Financeiras de 07/08/2026 a 03/09/2026

e Aplicacdo em 17/08/2026 de R$95.062.244,40 (noventa e cinco milhdes, sessenta e dois mil,
duzentos e quarenta e quatro reais e quarenta centavos), no fundo Trend Pds-Fixado FIC FI
RF Simples (CNPJ: 26.559.284/0001-44), referente ao pagamento de Cupom de Juros das
NTN-Bs pares.

e Compra de 20.000 NTN-Bs, em 27/08/2026, com vencimento em 15/08/2026, no valor de RS
79.803.009,66 (setenta e nove milhdes, oitocentos e trés mil e nove reais e sessenta e seis
centavos), para liquidagdo em 28/08/2026.

e Resgate em 28/08/2026 de RS 79.803.009,66 (setenta e nove milhdes, oitocentos e trés mil e
nove reais e sessenta e seis centavos) do fundo Trend Pds-Fixado FIC FI RF Simples (CNPJ:
26.559.284/0001-44) para a liquidacdo de NTN-Bs adquiridas em 27/08/2026;

e Liquidagdo em 28/08/2026 de 20.000 NTN-Bs, com vencimento em 15/08/2026, no valor de
RS 79.803.009,66 (setenta e nove milhdes, oitocentos e trés mil e nove reais e sessenta e seis
centavos).

e Resgate em 27/08/2026 de R$19.000.000,00 (dezenove milhdes de reais) do Fundo Caixa Fl
Brasil Ref. DI LP, para a conta corrente n22042/3703/000575272629-4;

e Transferéncia em 27/08/2026 de R$19.000.000,00 (dezenove milhdes de reais) da conta
corrente da Caixa Econdmica Federal 2042/3703/000575272629-4, para o Banestes, Conta
Corrente 12.093.720;
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Item 03 — Acompanhamento dos Recursos Investidos:

O Comité de Investimentos, buscando transmitir maior transparéncia em relagdo as analises dos
investimentos do Instituto e, em consequéncia, aderindo as normas do Pré-Gestdo, elabora o
“Relatério de Analise de Investimentos IPAJM”. Este relatédrio ja foi encaminhado a SCO —
Subgeréncia de Contabilidade e Orcamento, para posterior envio para analise do Conselho Fiscal
do IPAJM. Segue abaixo um resumo relativo aos itens abordados no relatério de julho de 2026:

1) Acompanhamento da rentabilidade - A rentabilidade consolidada dos investimentos do Fundo
Previdencidrio em julho de 2026 foi de 0,70%, ficando 0,22 p.p. acima da meta atuarial.

2) Avaliagdo de risco da carteira - O grau de variagdo nas rentabilidades esta coerente com o grau
de risco assumido, em 1,31%.

3) Execucdo da Politica de Investimentos — As movimentagdes financeiras realizadas no més de
maio de 2026 estdo de acordo com as deliberagGes estabelecidas com a Diretoria de
Investimentos e com a legislagao vigente.

4) Aderéncia a Politica de Investimentos - Os recursos investidos, abrangendo a carteira
consolidada, que representa o patrimoénio total do RPPS sob gestao, estdo aderentes a Politica de
Investimentos de 2026, respeitando o estabelecido na legislagdo em vigor e dentro dos
percentuais definidos. Considerando que as taxas ainda sdo negociadas acima da meta atuarial,
seguimos com a estratégia de alcangar o alvo definido de 70% de alocagao em Titulos Publicos.

Item 04 — Assuntos Gerais

e O Comité de Investimentos registrou que permanece acompanhando as taxas dos titulos
publicos federais indexados ao IPCA (IPCA+), as quais continuam apresentando niveis
atrativos e compativeis com as metas estabelecidas na Politica de Investimentos. Nesse
contexto, em alinhamento com o Estudo de Asset Liability Management (ALM), utilizado na
elaboragdo da Politica de Investimentos de 2026, o Comité recomenda a continuidade da
estratégia de reducdo da participacdo da carteira em fundos de investimento com benchmark
atrelado ao CDI (“Fundos DI”), com a consequente aquisicdo direta de titulos publicos
federais, em conformidade com a alocagdo-alvo definida na Politica de Investimentos. A
estratégia consiste na reducgdo da participacdo dos recursos enquadrados no art. 79, incisos |
e V, e no aumento da participagdo dos recursos enquadrados no art. 79, inciso |l, observadas
as diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos.
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e Diante da necessidade de acompanhamento do BB Multimercado LP Juros e Moedas, em
razdo do histdrico de desempenho inferior ao seu benchmark. Como encaminhamento, ficou
acordada a solicitagdo de reunidao com a gestora responsavel pelo fundo, com o objetivo de
obter informacg0es atualizadas acerca da estratégia de gestdo, perspectivas e proje¢des de
desempenho.

e O Comité recebeu as prévias e o relatério de andlise elaborado pela consultoria LEMA,
referente aos fundos de investimento recomendados pelas instituicGes financeiras
credenciadas. Para subsidiar a andlise, o Diretor de Investimentos Gilberto Tulli agendou a
reunido extraordinaria no dia 03 de setembro de 2026 as 14 horas, na sala da Diretoria e
geréncia de investimentos. As ata e decisGes tomadas nessa reunido foram registradas no E-
cos 2026-81NM97. Foram deliberados os assuntos a seguir: Andamento do processo de
realocacdo da carteira de fundos, com base na analise da consultoria e restricdes para
execucdo das operagOes. A ata da reunido foi encaminhada para apreciacdo do Presidente
do IPAJM.

e No més de agosto ndo foram credenciadas novas institui¢des.

e Foram registradas as participagdes dos membros do Comité de Investimentos em eventos,
reunides e visitas técnicas realizados no periodo compreendido entre as reunides ordindrias,
conforme segue:

a) 10 e 11 de agosto de 2026 — Ocorreu o evento realizado na PREVES com o tema
"Inovagao, Trademate B3 e Inteligéncia Artificial". Na oportunidade, foi tratado sobre os
Funcionalidades da plataforma de titulos publicos TradeMate e sobre o uso da
Inteligéncia artificial no contexto dos RPPS. Participaram os membros do Comité de
Investimentos, representante da Geréncia e da Diretoria de Investimentos do IPAJM.

b) 17 de agosto de 2026 — Visita institucional: o IPAJM recebeu a visita do colaborador
Felipe, representante da XP Investimentos. Na oportunidade, foi tratado sobre os fundos
recomendados ja em andlise com a consultoria. Participaram da reunidao os membros do
Comité de Investimentos, representante da Geréncia e da Diretoria de Investimentos do
IPAIM.

A Sr2 Shirlene Pires Mesquita, ndo esteve presente na reunido por motivos de saude.
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Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e eu, Albert Iglésia Correa dos Santos Junior,
lavrei a presente Ata, assinada pelos membros presentes do Comité de Investimentos.

Albert Iglésia Correa dos Santos Junior Lucas José das Neves Rodrigues
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
Mariana Schneider Viana Tatiana Gasparini Silva Stelzer
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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