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ATA DE REUNIAO - DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

Sessdo Extraordinaria n® 008/2015

Data: 08 de julho de 2015
Hora: 15:00h
Local: Sala da Diretoria de Investimentos no 3° andar do IPAIM

Participantes:
Gilberto de Souza Tulli - Diretor de Investimentos
Elisa do Carmo Medeiros Fonseca - Gerente de Investimentos
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos
Carmem Lucia C. da Cunha Guio - Membro do Comité de Investimentos
Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos

Ordem do Dia:
1. Proposta de realocagdo de recursos;
2. Deliberagoes.

Item 01:

A Gerente de Investimentos informou a necessidade de realocacdo de
recursos do Fundo Previdencidrio que estdo aplicados no FI BANESTES VIP
DI Referenciado LP, da ordem de R$ 23.000.000,00 (vinte e trés milhdes de
reais), devido ao limite de enquadramento estabelecido no Art. 14 da Res.
CMN 3.922/2010, que ndo permite uma exposicdo de recursos aplicados em
um fundo de investimento superior a 25% do patriménio liquido deste
mesmo fundo.

Considerando que, no momento, as NTN-B, com vencimento em
15/08/2016, se apresentam como uma boa alternativa de investimento, pois
sdo ativos de baixa volatilidade e baixissimo risco de crédito, e estdo sendo
negociadas a taxas em torno de IPCA + 7%aa, ou seja, com rentabilidade
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superior a meta atuarial, foi sugerido que se adquira os referidos titulos no
mercado secundario.

Durante a reunido, chegou-se ao consenso de que, para aproveitar o bom
momento das taxas elevadas dos titulos publicos, considerando a baixa
rentabilidade alcangada pelos fundos IRFM e IRFM-1, deveriamos promover
a realocagdo de recursos destes fundos para aumentar o volume de compra
das NTN-B. Com esta diretiva, a Gerente de Investimentos verificou os
montantes aplicados nos fundos dessas categorias e observou que o volume
a ser adquirido de NTN-B/2016 seria em torno de R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais). Concluindo a andlise, fixou-se um teto minimo
de IPCA + 6,50%aa com o objetivo de alcancar a meta atuarial no volume
de recursos destinados a compra desses papéis.

Esse movimento deverd ocorrer na proporcdo e na velocidade que o mercado
nos permitir, dependendo da liquidez, das ofertas de venda e da manutencao
dessas taxas em patamares elevados, ou seja, enquanto as NTN-B com
vencimento em 15/08/2016 estiverem sendo negociadas no mercado
secundario a taxas superiores a IPCA + 6,50%aa.

Os recursos serdo transferidos para o BRB - Banco de Brasilia @ medida que
forem sendo efetuadas as aquisigdes dos titulos plblicos, por intermédio da
BRB DTVM, nosso Custodiante Qualificado.

Item 02:
Diante de todas as andlises e ponderagdes, os presentes acataram, por

unanimidade, a sugestdo, detalhada a seguir:

I) RESGATAR, em 09/07/2015, o valor de R$ 23.000.000,00 (vinte e
trés milhdes de reais) do FI BANESTES VIP DI Referenciado LP do
Banestes S/A e transferir R$ 23.000.000,00 (vinte e trés milhGes
de reais) para o BRB - Banco de Brasilia, para compra de NTN-
B/2016. Esses recursos ficardo aplicados no DI enquanto ndo for
realizada a compra dos titulos;

II) RESGATAR, em 09/07/2015, o valor de R$ 40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais) do CAIXA FI Brasil IRF-M TP RF da Caixa
Econdmica Federal e transferir R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes
de reais) para o BRB - Banco de Brasilia, para compra de NTN-
B/2016. Esses recursos ficardo aplicados no DI enquanto ndo for
realizada a compra dos titulos;
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IIT) Dando continuidade a realocagdo dos recursos, mas ainda sem data
definida, serdo efetuados os sequintes RESGATES:

a) RESGATAR o valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) do BB Previdencidrio RF IRF-M TP FIC FI, no Banco do
Brasil S/A;

b) RESGATAR o valor de R$ 95.000.000,00 (noventa e cinco
milhdes de reais) do BB Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC FI, no
Banco do Brasil S/A;

c) RESGATAR o valor de R$ 95.000.000,00 (noventa e cinco
milhdes de reais) do CAIXA FI Brasil IRF-M1 TP RF, na Caixa
Econdmica Federal.

Consideracoes Finais:
Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e lavrada a presente
Ata, que vai ass;7ada por todos os presentes.
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