GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
IPAJM

ATA DE REUNIAO - DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
Sessdo Extraordinaria n° 005/2017

Data: 18 de abril de 2017

Hora: 15:00h
Local: Sala da Diretoria de Investimentos no 39 andar do IPAIM

Participantes: |
Gilberto de Souza Tulli - Diretor de Investimentos
Elisa do Carmo Medeiros Fonseca - Gerente de Investimentos
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos
Carmem Lucia C. da Cunha Guio - Membro do Comité de Investimentos
Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos

Ordem do Dia:

1. Avallagdo de Cenario;
2. Proposta de realocacdo de recursos;
3. Deliberagdes.

Item 01:

Observando a necessidade de encurtar a nossa carteira, quebrando o
processo de realocagdo de ativos que vinha sendo adotado, os participantes
acima, reuniram-se na sala da Diretoria de Investimentos para deliberarem

sobre movimentacdes no Fundo Previdencidrio do ES-Previdéncia.
Considerando as incertezas apresentadas no mercado financeiro neste més

de abril, a crise politica econémica pela qual passa o pais e mais tantos |
acontecimentos que tém influenciado o mercado financeiro diariamente, Q\W
além da demora na aprovacado da reforma da Previdéncia, convocagao para
greve geral, paralizagbes por causa da votagdo da reforma trabalhista,
acreditamos que teremos sim uma volatilidade acentuada no mercado, e a @P
chance de conseguirmos bons resuitados nos Fundos IMA nao compensa o

risco iminente de perdas, em razdo do aumento das taxas do DI futuro. .
Ademais, apesar da continuidade do processo de queda da taxa SELIC, o\
mercado parece ja ter precificado toda essa tendéncia, e a queda acentuada Lt\;g
da inflacdo impede uma redugdo maior nas taxas das NTN-Bs, que parece ja A\
estarem proximas do limite minimo se essa situacdo se mantiver. Nesse
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momento de turbuléncia, entendemos que sera melhor sairmos dos Fundos
IMA e migrarmos para Fundos menos volateis.

Item 02:

Sera necessario fazer uma realocacdo do Banestes para cumprir o limite de
enquadramento estabelecido no Art. 14 da Res. CMN 3.922/2010, que ndo
permite uma exposig¢ao de recursos aplicados em um fundo de investimento
superior a 25% do patrimdnio liquido deste mesmo fundo, foi sugerido um
resgate da ordem de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) do FI
BANESTES LIQUIDEZ REFERENCIADO DI.

Registramos que no dia 15/05/2017 teremos vencimento de NTN-B,
quantidade 30.000 titulos e crédito de Cupom de Juros das NTN-Bs com
vencimentos em 15/05/2019; 15/05/2021 e 15/05/2023. Como no
momento as taxas das NTN-Bs estdao bem abaixo de 6%aa, se elas se
mantiverem nesse patamar, sugerimos que seja efetuada uma compra de
LFT para aguardamos o momento melhor de compra de titulos indexados ao

IPCA.

Item 03:

Assim, definiu-se uma movimentagdo que sera detalhada a sequir e que foi
acatada pelos presentes por unanimidade:

a) RESGATAR em 19/04/2017 do Fundo BANESTES Liquidez o valor de
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) e transferir para o BANCO
DO BRASIL, APLICANDO em 20/04/2017 no BB PREVIDENCIARIO
RF IRF M1.

b) RESGATAR em 19/04/2017, o valor de R$ 130.000.000,00 (cento e
trinta milhdes de reais) do CAIXA FI BRASIL IMA B5 MAIS RF LP e
RESGATAR R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) no FI CAIXA
BRASIL IMA B TP RF LP da CAIXA ECONOMICA FEDERAL. Esses
valores serdo transferidos para o Banco do Brasil e APLICADOS no BB

PREVIDENCIARIO RF IRF M1.

c) RESGATAR, em 19/04/2017, o valor de R$ 70.000.000,00 (setenta
milhdes de reais) do BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TP e APLICAR
20/04/2017 R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) no BB
PREVIDENCIARIO RF IRF M1. RESGATAR em 19/04/2017 no BB
PREVIDENCIARIO RF IMA B5+ R$ (cento e trinta milhdes de reais) e
em 24/04/2017 no APLICAR no BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1
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R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais) realocando os
recursos dentro do préprio BANCO DO BRASIL S/A.

Consideracoes Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e lavrada a presente
Ata, que vai aseflnada por todos os presentes.
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