ATA DE REUNIAO - DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
Reuniao Extraordinaria n° 008/2024

Data: 11 de setembro de 2024
Hora: 10:00h

Local: Sala 408 — Sede IPAJM
Participantes:

Gilberto de Souza Tulli - Diretor de Investimentos

Elisa do Carmo Medeiros Fonseca - Gerente de Investimentos

Albert Iglesia Correa dos Santos Junior - Membro do Comité de Investimentos
Lucas José das Neves Rodrigues - Membro do Comité de Investimentos
Roseane Dalvi Pedruzzi - Membro do Comité de Investimentos

Shirlene Pires Mesquita - Membro do Comité de Investimentos

Tatiana Gasparini Silva Stelzer - Membro do Comité de Investimentos

Ordem do Dia:

1. Avaliagao do cenario econémico e situacao da carteira do FP;

2. Apresentacdo de novo fundo de investimento para aprovacao de cadastro;
3. Proposta de realocagao de recursos;

4. Deliberagoes.

Item 01:

Reuniram-se na sala 408, na sede do IPAJM, a Diretoria de Investimentos e o
Comité de Investimentos para deliberarem sobre a realocacdo de recursos da
Carteira de Investimentos do Fundo Previdenciario. Observando o relatério de
enquadramento da carteira consolidada do RPPS o diretor de Investimentos
ponderou sobre a oportunidade de continuar aumentando as posicoes em NTN-
Bs, ja que a politica de investimentos atual definiu um alvo de 50% e neste
momento a carteira estd com cerca de 42% alocado nesse tipo de ativo. Com
base nas ultimas analises de mercado que os participante tiveram acesso, houve
um consenso sobre a expectativa de que os juros de curto prazo tendem a subir
um pouco até o fim de 2024, voltando a cair no proximo ano, e os juros longos ja
devem comecar a cair em breve. Nessa situagcédo, a equipe entendeu que é
necessario acelerar o processo de compra de novas NTN-Bs, antes que se feche
a janela de oportunidade, com taxas acima da meta atuarial. O diretor explicou,
porém, que dada a dificuldade de transferéncia de recursos entre instituicdes
financeiras apenas apos a realizagao das operagcées de compra dos titulos
publicos, principalmente quando se envolve valores elevados, a manutencgao de
recursos em um fundo de investimentos de alta liquidez e baixa volatilidade
vinculado a conta do RPPS na instituigdo custodiante dos titulos publicos
facilitaria o processo e reduziria o risco operacional. Considerando os recentes
credenciamentos de mais trés instituicdes intermediarias para operagbes com
titulos publicos e mais uma gestora de fundos do grupo XP, identificou-se a
possibilidade de cadastramento de um fundo de renda fixa dessa gestora, de
modo que as aplicagdes e resgates de recursos para liquidagao das operagdes
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com titulos publicos sejam realizadas em D+0 (no mesmo dia da solicitagéo).

Item 02:

Considerando a necessidade de escolher um fundo de investimento em renda
fixa administrado pela XP, custodiante dos titulos publicos, foi utilizado o sistema
de analise Economatica para planilhar e comparar as opgdes existentes com os
fundos que ja pertencem a carteira do RPPS, visando encontrar o produto mais
adequado. Ap0s realizar os filtros necessarios, considerando a classe do fundo,
liquidez, patrimonio, quantidade de cotistas, retornos histéricos, volatilidade e
indices de risco, o resultado obtido apresentou como melhor op¢éo o fundo Trend
DI Simples FI RF (CNPJ: 32.893.503/0001- 20), porém, ao consultar a XP, foi
verificado que esse fundo nao esta aberto para novas aplicagdes. A outra opgcao
sugerida, que ficou na segunda colocagao do ranking planilhado, foi o fundo
Trend P6s Fixado FIC FI RF Simples (CNPJ: 26.559.284/0001-44), que compra
cotas do Trend Pos-Fixado Master FI RF Simples (CNPJ: 032.892.326.0001- 67,
que nao recebe aplicagcbes diretas de cotistas por ser um fundo master
exclusivo). As informagdes a seguir demonstram, de forma resumida, o
comparativo realizado, com as principais caracteristicas e o historico de
indicadores do fundo analisado e os fundos de mesma caracteristica presentes
na carteira do RPPS.

€conomatica {:;- DECISIVA Data: 05/09/2024 MOVIMENTACAO
Nome Gestora Administrador Aplicacio Resgate patriménio Numgrode
(RS) Cotistas
BB Prev RF Ref DI LP Perfil Fc BB Gestao de Recursos Dtvm 5.4 BB Asset Management D+000 D+000 20.280.901 1185
Trend Pos-Fixado Fc FI RF Simples ¥p Allocation Asset Management Ltda Xp Investimentos Cctvm D+000 D+000 10.892.515 94786
Caixa Fl Brasil RF Ref DILP Caixa DTVM 5.A. Caixa I D+000 D+000 18.401.572 1.062
BB Prev Fluxo RF Simples FcFl BB Gestac de Recursos Dtvm 5.4 BB Asset Management D+000 D+000 5.131.085 1035
Ban Invest Public Automatico FI RF CP Banestes Dtvm 5A Banestes Dtvm I D000 D+000 1464747 1813
Banestes Liquidez FI RF Ref DI Banestes Ditvm SA Banestes Dtvm D+000 D+000 3.291.691 279
€conomatica .-'A-. DECISIVA ESTATISTICAS (desde o inicio) | RISCO
:I:‘me Maior Retorno  MenorRetorno | Volatilidade Volatilidade Volatilidade Sharpe  Sharpe VaR 95%
Mensal Mensal 2am 12M 3M 2am 12M 12M
BB Prev RF Ref DI LP Perfil Fc 1,25% -0,03% 0,19% 0,20% 0,34% 0,81 3,04 0,01%
Trend Pos-Fixado Fc FI RF Simples 1,17% 0,04% 0,18% 0,18% 0,31% -1,65 -1,56 0,01%
Caixa Fl Brasil RF Ref DI LP I 1,24% -0,00% | 0,20% 0,21% 0,34% 5,00 9,10 0,01%
BB Prev Fluxo RF Simples FcFl 1,17% -0,00% 0,17% 0,17% 0,28% -58,04 -61,41 0,01%
Ban Invest Public Automatico FI RF CP | 2,00% 0,01% | 0,15% 0,15% 0,23% -202,74 -206,32 0,00%
Banestes Liquidez FI RF Ref DI 1,32% -1,61% 0,30% 0,20% 0,34% -1,38 831 0.01%
£conomatica ZEY oecisa RETORNO Ranking por Classificagde Anbima Ranking
::me Retorno Retomo Retorno Retorno ‘Retorno Retorno Volatilidade Volatilidade VaR95% Sharpe Sharpe Jel{i[=))]
1zm 24M 2024 agosto 12M 24amM 2am 12M 12M 24amM 12M Classe
BB Prev RF Ref DI LP Perfil Fc 11,33% 26,40% 7,38% 0,16% 3 2 a8 16 8 2 3 1
Trend Pos-Fixade Fc FI RF Smples 11,16%  26,15% 7.26% 0,16% 4 3 [ 12 6 4 4 2
Caixa Fl Brasil RF Ref DILP I 11,63% 26,97% 7.50% 0,16% 2 1 10 24 10 1 1 3
BB Prev Fluxo RF Simples Fc Fl 10,12% 23,82% 6,55% 0,14% 5 5 4 8 4 5 5 4
Ban Invest Public Automatico FI RF CP I 8,10% 19,09% 5,22% 0,12% 6 6 4 2 6 6 4
Banestes Liquidez Fl RF RefDI 11,78%  2451%  7.67%  017% 1 4 12 20 12 3 2 &

Histérico de Cotas dos fundos RF
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Diante destes resultados, avaliando a solicitacdo de cadastramento com os
respectivos documentos enviados, foi aprovado o cadastro do fundo Trend Pds
Fixado FIC FI RF Simples, administrado e distribuido pela XP Investimentos, com
gestao da XP Allocation.

Item 03:

Calculando o valor necessario para alcangar os 50% da carteira em NTN-Bs, na
ordem dos oitocentos milhdes de reais, foi discutida a melhor forma de
realocacao dos recursos para a conta do fundo previdenciario na XP, custodiante
da carteira de titulos publicos, para viabilizar a aquisicdo de cento e noventa mil
titulos até o final deste més de setembro. Considerando o patriménio do novo
fundo cadastrado, ndo havendo limitagdo para alocar temporariamente todo o
recurso neste ativo, foi sugerido realizar a migragéo de quatrocentos milhdes de
reais do Banco do Brasil, quatrocentos milhdes de reais da Caixa, e mais trinta
milhées do Banestes, somando oitocentos e trinta milhdes de reais a serem
transferidos para a XP, com o objetivo de comprar, de forma escalonada, cento
e quarenta mil NTN-Bs com vencimento em 2045 e cinquenta mil NTN-Bs com
vencimento em 2050. Os vencimentos foram escolhidos baseados na
capacidade de manutencdo dos recursos do fundo previdenciario, conforme
estudo de ALM apresentado na elaboragao da politica de investimentos vigente,
nas taxas praticadas atualmente pelo mercado, e na equalizacdo do fluxo de
pagamentos de cupons de juros. Dado o montante elevado dessa operacgao, as
instituicbes deverao ser comunicadas com antecedéncia a fim de planejarem os
resgates e transferéncias necessarias.

Item 04:

Com base nas informacdes expostas, considerando a impossibilidade de definir
previamente os valores exatos das aquisi¢gdes dos titulos publicos, estao
relacionados abaixo, de forma resumida, as movimentagdes aprovadas por
unanimidade nesta reunido, todas referente ao Fundo Previdenciario:

e RESGATE no dia 18/09/2024 de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais) do fundo BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI, no
Banco do Brasil;

e TRANSFERENCIA no dia 19/09/2024 de R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) da conta do Fundo Previdenciario no
Banco do Brasil para a XP;

e RESGATE no dia 19/09/2024 de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais) do fundo FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP, na Caixa;

e TRANSFERENCIA no dia 19/09/2024 de R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) da conta do Fundo Previdenciario na
Caixa para a XP;

e RESGATE no dia 19/09/2024 de R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes
de reais) do fundo BANESTES INVEST PUBLIC AUTOM FI RF, no
Banestes;
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e RESGATE no dia 19/09/2024 de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais)
do fundo BANESTES LIQUIDEZ FI RF REFERENCIADO DI, no
Banestes;

o TRANSFERENCIA no dia 19/09/2024 de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais) da conta do Fundo Previdenciario no Banestes para a XP;

e COMPRA a partir do dia 19/09/2024 de 20.000 (vinte mil) NTN-Bs com
vencimento em 15/08/2045, diariamente, até completar o montante de
140.000 (cento e quarenta mil titulos), no valor aproximado de
R$ 86.000.000,00 (oitenta e seis milhdes de reais) por operagéo,
somando um total aproximado de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes
de reais);

e COMPRA a partir do dia 19/09/2024 de 10.000 (dez mil) NTN-Bs com
vencimento em 15/08/2050, diariamente, até completar o montante de
50.000 (cinquenta mil titulos), no valor aproximado de R$ 43.000.000,00
(quarenta e trés milhdes de reais) por operagdo, somando um total
aproximado de R$ 215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes de reais).

> Respeitadas as quantidades totais por vencimento, os volumes
diarios e a periodicidade das aquisi¢oes de titulos publicos poderao
variar de acordo com as condi¢gées do mercado.

Consideragoes Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e lavrada a presente Ata,
que vai assinada por todos os presentes.
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MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS
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