ATA DE REUNIAO — DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
Reuniao Extraordinaria n® 006/2026

Data: 04 de setembro de 2026
Hora: 15:00h
Local: Sala da Diretoria de Investimentos (304)

Participantes:

Gilberto de Souza Tulli - Diretor de Investimentos

Roseane Dalvi Pedruzzi — Gerente de Investimentos

Albert Iglesia Correa dos Santos Junior - Membro do Comité de Investimentos
Lucas José das Neves Rodrigues - Membro do Comité de Investimentos
Mariana Schneider Viana- Membro do Comité de Investimentos

Tatiana Gasparini Silva Stelzer - Membro do Comité de Investimentos

Ordem do Dia:

Reuniram-se na data e local acima indicados os membros da Diretoria de
Investimentos e do Comité de Investimentos do IPAJM, com o objetivo de
deliberarem sobre:

1. Consideracdes iniciais;

2. Andamento do processo de realocagao da carteira de fundos, com base
na analise da consultoria;

3. Informagdes gerais e restrigdes para execugao das operagoes;

4. Resumo das operacdes aprovadas.

Item 01:

O Diretor de Investimentos abriu a reunido informando que alguns membros do
Comité entrardo em gozo de férias a partir do proximo dia util. Em seguida,
comunicou que foi recebida uma prévia do relatério de analise elaborado pela
consultoria, solicitado para avaliar os fundos indicados pelas novas instituicoes
financeiras credenciadas, com o objetivo de selecionar produtos mais
adequados para eventuais realocagdes na carteira e otimizar os resultados do
Fundo Previdenciario. Por fim, foi destacado que o cenario politico atual esta
gerando grande volatilidade no mercado, de modo que qualquer decisdo de
realocacao neste momento poderia ser precipitada e equivocada, sendo mais
prudente discutir, por ora, movimentagdes de carater mais conservador.

Item 02:

Os participantes registraram que, como o relatdrio final da consultoria ainda néo
foi recebido — apenas uma prévia —, e considerando que o volume de
movimentagdes a serem realizadas pode ser muito grande, decidiu-se dividir o
processo de realocacdo em etapas, com inicio nesta reunido. Foi ponderado que
o relatério prévio ja oferece uma boa base para avaliar as possibilidades de
realocagdo, embora ainda néo seja possivel definir objetivamente quais fundos
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serdo selecionados. Diante disso, ficou definido que os movimentos serao
realizados em trés fases: na primeira, a ser iniciada de imediato, serdo reduzidas
as posicdes em fundos mais liquidos com saldo investido muito elevado,
diminuindo a alocacdo enquadrada no art. 7°-1 da Resolucdo CMN n°
5.272/2025, para viabilizar a compra de mais titulos publicos, enquadrados no
art. 7°-1l, em linha com o direcionamento da Politica de Investimentos; na
segunda fase, a ser iniciada quando o relatorio final da consultoria for recebido,
serao realizadas realocagdes entre ativos de mesma categoria — de renda fixa
para renda fixa e de renda variavel para renda variavel —, substituindo os piores
pelos melhores em termos de rentabilidade e risco; e na terceira fase, a depender
do cenario econdbmico, sera feita nova analise voltada a redugéo do percentual
de concentragao nos fundos com volume alocado superior a 5% de seus
respectivos Patriménios Liquidos.

Item 03:

Foi informado que a Secretaria de Previdéncia ja sinalizou a possibilidade de
realizacdo de compras de titulos publicos na plataforma eletrénica cotando
também com corretoras nao classificadas nos segmentos S1 ou S2, embora
essa definicdo ainda dependa de regulamentacdo para ser efetivamente
executada. Quanto ao processo licitatorio para contratagcao de novo custodiante,
foi esclarecido que este ainda nao foi finalizado, mas que sua conclusao deve
ocorrer em breve, nos proximos dias; enquanto isso, o contrato com o
custodiante atual (XP) foi renovado excepcionalmente por um periodo de até 6
(seis) meses. Por fim, foi relatado que, em razado da queda das taxas dos titulos
mais longos ao longo de todo o més de agosto, da expectativa de retomada das
altas e da movimentagao processual referente a contratacdo do servico de
custddia, ainda nao foi possivel concluir o ultimo mandato de compras de titulos,
restando pendente a aquisicdo de 10.000 (dez mil) NTN-Bs com vencimento em
2055 — do total planejado, ja foram adquiridas 40.000 (quarenta mil) NTN-Bs
com vencimento em 2060 e 20.000 (vinte mil) NTN-Bs com vencimento em 2055.

Item 04:

Nesta reunido, jd como preparagado para o processo de realocagdes que tera
continuidade na proxima reunido, com base no relatorio final da consultoria, os
participantes deliberaram pela realizagao das seguintes operacgoes:

e RESGATE de aproximadamente R$ 145.000.000,00 (cento e quarenta e
cinco milhdes de reais) do fundo TREND POS-FIXADO FIC FI RF SIMPLES
(XP), destinado a compra de novos titulos publicos;

e RESGATE de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) do fundo BB IRF-
M 1 TP FIC RF PREVID (BB), com envio do recurso a conta do custodiante,
destinado a compra de novos titulos publicos;

e RESGATE de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) do fundo CAIXA
BRASIL IRF-M 1 TP FI RF (Caixa), com envio do recurso a conta do
custodiante, destinado a compra de novos titulos publicos;

e RESGATE de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) do fundo CAIXA
BRASIL FI RF REF DI LP (Caixa), com envio do recurso a conta do
custodiante, destinado a compra de novos titulos publicos;
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e COMPRA de 70.000 (setenta mil) NTN-Bs com vencimento em 2055 (ja
incluidas as 10.000 unidades remanescentes do mandato anterior) e de
40.000 (quarenta mil) NTN-Bs com vencimento em 2060, totalizando
aproximadamente R$ 445.000.000,00 (quatrocentos e quarenta e cinco
milhdes de reais).

Consideragdes Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e lavrada a presente Ata,
que vai assinada por todos os presentes.
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Documento original assinado eletronicamente,

ROSEANE DALVI PEDRUZZI DE JESUS
GERENTE
GIN - IPAIJM - GOVES
assinado em 10/09/2026 14:00:11 -03:00

TATIANA GASPARINI SILVA STELZER
MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS
SAR - IPAJM - GOVES
assinado em 10/09/2026 13:49:07 -03:00

ALBERT IGLESIA CORREA DOS SANTOS JUNIOR
MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS
SAR - IPAJM - GOVES
assinado em 10/09/2026 13:59:49 -03:00

INFORMAGOES DO DOCUMENTO

conforme MP 2200-2/2001, art. 10, § 2°, por:

GILBERTO DE SOUZA TULLI
DIRETOR SETORIAL
DIN - IPAJM - GOVES
assinado em 10/09/2026 15:16:49 -03:00

LUCAS JOSE DAS NEVES RODRIGUES
MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS
SFX - IPAJM - GOVES
assinado em 10/09/2026 13:38:11 -03:00

MARIANA SCHNEIDER VIANA
MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS
SRV - IPAJM - GOVES
assinado em 10/09/2026 13:51:51 -03:00
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