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1. INTRODUGAO

Este relatério tem como objetivo atender as disposigdes estabelecidas no §3° do
artigo 101 da Portaria MTP n°® 1.467, de 2022. Para isso, apresenta uma analise
detalhada dos aspectos relevantes exigidos pela normativa, assegurando a
conformidade com os critérios legais e regulatérios aplicaveis aos Regimes Proprios
de Previdéncia. Além disso, sua elaboracdo busca reforcar a transparéncia e a
adequagdo dos procedimentos adotados, garantindo o pleno atendimento das
exigéncias normativas.
§ 3° No inicio de cada exercicio, a unidade gestora devera
apresentar aos conselhos deliberativo e fiscal o relatério
de acompanhamento da execucdo da politica de
investimentos relativo ao ano anterior.
Os dados apresentados neste relatério foram extraidos do sistema Uno, plataforma
de gestao de investimentos desenvolvida e disponibilizada pela LEMA para o IPAJM.
O uso desse sistema visa assegurar maior precisao, confiabilidade rastreabilidade
das informacgdes, permitindo uma analise pormenorizada dos dados.

2. CENARIO ECONOMICO 2025

O ano de 2025 foi marcado por incertezas no cendrio global, com crescimento
moderado nas principais economias e aumento das tensdes geopoliticas e
comerciais. Ainda assim, os ativos financeiros domésticos apresentaram
desempenho majoritariamente positivo. No Brasil, a atividade desacelerou de forma
moderada, sustentada pelo setor de servicos e por um mercado de trabalho
resiliente, o que preservou a renda e 0 consumo ao longo do ano.

No ambiente doméstico, prevaleceu a combinacao entre incerteza fiscal e politica
monetaria restritiva. Os juros permaneceram em patamar contracionista, com o
Copom adotando postura cautelosa e dependente de dados para assegurar a
convergéncia da inflagdo a meta. A transigdo na presidéncia do Banco Central gerou
incerteza inicial, mas a manutengcdo de uma conducao ortodoxa e comprometida
com o regime de metas foi bem recebida pelo mercado. A inflagdo encerrou 2025
em 4,26%, dentro do intervalo de tolerancia da meta, apds episddios de pressao ao
longo do ano, especialmente em itens mais volateis do IPCA. O movimento
representou uma desinflagdo parcial, reduzindo riscos de deterioracdo adicional,
embora as incertezas fiscais tenham continuado a pressionar os prémios de risco e
a gerar oscilagbes na curva de juros, sobretudo nos vértices intermediarios e longos,
com impacto sobre ativos de maior duration.

No cenario externo, 2025 foi marcado por decisdes monetarias relevantes e tensbes
comerciais e geopoliticas. Nos Estados Unidos, o PIB recuou no primeiro trimestre
e se recuperou nos seguintes. A inflacdo permaneceu acima da meta do Fed,
pressionada por politicas tarifarias, enquanto o mercado de trabalho mostrou
fragilidade e a atividade sinais de desaceleragdo, abrindo espagco para cortes
graduais de juros no segundo semestre, sem caracterizar um ciclo agressivo,
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apesar de episddios como o shutdown dificultarem a leitura dos dados. Na Europa,
a atividade mostrou resiliéncia superior ao esperado, com inflagdo comportada

mesmo diante de um ambiente tarifario adverso. Esse quadro permitiu maior
estabilidade na politica monetaria e revisdes positivas para o crescimento do PIB,
ainda que em patamar moderado. Na China, o ambiente seguiu desafiador, com
enfraquecimento do consumo, efeitos persistentes da crise imobiliaria e inflagdo ao
consumidor negativa na maior parte do ano, além de deflagdo nos pregos ao
produtor. Apesar dos estimulos governamentais, a resposta econémica foi limitada,
ainda que o pais tenha mantido esforgos para alcancar a meta de crescimento de
5%, apoiado por politicas direcionadas e suporte estatal.

Acerca do desempenho dos investimentos em 2025, na renda fixa nacional os
melhores resultados concentraram-se nos indices prefixados, especialmente os de
maior duration, com o IRF-M 1+ e o IRF-M avancando 20,07% e 18,22%,
respectivamente. Ativos mais conservadores, como o CDI (14,31%) e o IRF-M 1
(14,76%), também apresentaram resultados robustos, superando a meta atuarial
com baixa volatilidade. Os indices atrelados a inflagdo tiveram desempenho mais
moderado, porém aderente a meta, com maior volatilidade nos vencimentos mais
longos. Na renda variavel, o Ibovespa registrou alta de 33,95%, impulsionado, entre
outros fatores, pelo fluxo estrangeiro. No exterior, 0 S&P 500 avangou 16,39%,
sustentado principalmente pelas expectativas em torno do setor de tecnologia e da
inteligéncia artificial. O Global BDRX apresentou retorno de 8,42%, impactado pela
desvalorizacao de 11,18% do dolar frente ao real.
33,95%

18,22%

14,31%
1,65%

Global Ibovespad IDkA IMA IMA-B IMA-B5 IMA-B5+ IRF-M IRF-M1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX IPCA 2 Geral
Anos ex-C
Meta Atuarial Hl Investimentos
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

ATIVO SALDO R$ % DISP. 4963/21
TITULOS PUBLICOS 5.909.965.148,93 59,71% - 7,1 "a"
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID 336.044.821,25 3,40% D+0 7,1""
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 216.040.676,58 2,18%  D+0 7,1""
BB IMA-B TP FI RF 156.907.232,85 1,59%  D+1 7,1"b"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 131.800.344,36 1,33%  D+0 7,1"b"
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF 130.367.086,26 1,32%  D+0 7,1""
BANESTES 126.420.924,59 1,28%  D+0 7,1"b"
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF 111.305.748,19 1,12% D+0 7,1"b"
TREND POS-FIXADO FIC FI RF SIMPLES 97.131.912,40 0,98% D+0 7,1""
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 82.899.29362 0,84% D+0 7,1""
BANESTES IMA-B 6.371.088,94 0,06% D+2 7,1"b"
BANESTES IRF-M 1 TP FI RENDA FIXA 2.300.118,10 0,02% D+2 7,1"b"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP 571.246.666,68 5,77% D+0 7,1 "a"
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC 396.735.789,75 4,01% D+0 7,11 "a"
BANESTES 323.746.752,64 3,27% D+0 7,11 "a"
BANESTES ESTRATEGIA FIC RENDA FIXA 11.192.479,36 0,11% D+3 7,11 "a"
BB FLUXO FIC RF PREVID 1.086.690,19 0,01% D+0 7,1l "a"
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 21.659,17 0,00% D+0 7,11 "a"
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 140.657.437,26 1,42%  D+3 8, |
CAIXA EXPERT V|ch:(|§ \égLOR DIVIDENDOS 12722075054 1.29% D+32 8. |
BB FATORIAL FIC ACOES 87.983.183,05 0,89% D+3 8, |
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 69.512.539,25 0,70% D+3 8, |
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVID 60.107.456,03 0,61% D+3 8, |
BB DIVIDENDOS FIC ACOES 55.306.098,67 0,56%  D+2 8, |
BB ACOES IBOVESPA ATIVO FIC FI 54.622.156,22 0,55%  D+3 8, |
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 20.980.957,98 0,21% D+29 8, |
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES 166.787.603,67 1,69% D+3 9, Il
BB ACOES 143.359.198,26 1,45% D+4 9, Il
BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NiVEL | 51.250.400,49 0,52%  D+3 9, Il
CAIXA BOLSA AMERICANA FI
MULTIMERGADO LP 190.135.077,19 1,92%  D+1 10, |
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS 104.377.882,09 1,05%  D+1 10, |
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI 13.860.000,00 0,14% None 11
100,00

TOTAL

9.897.745.174,56
Fonte: Uno. Carteira (dezembro de 2025)
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4. DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA
a. CLASSE

87,01%

298%

\ Z

— 0,14%

23%

Renda Fixa (87,01%)

Renda variavel (6,23%)
Exterior (3,65%)
Estruturados (2,98%)
Fundos Imebiliarios (0,14%)

Fonte: UNO - Carteira por Classe (dezembro/2025).

Distribuicao

por Classe Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
(%)

Renda Fixa 86,37 86,79 87,27 87,24 86,86 86,76 86,91 86,94 86,74 86,97 86,93 87,01
Renda Variavel 6,62 6,39 6,43 657 668 6,72 640 643 652 6,13 6,35 6,23
Exterior 391 376 3,36 3,31 350 350 364 356 363 3,76 3,62 3,65
Estruturados 2,94 290 2,79 2,74 282 288 292 294 298 3,00 297 2,98
Imobiliario 0,16 016 015 015 0,14 014 013 0,13 0,13 0,14 0,13 0,14

Ao longo de 2025, a carteira do IPAJM manteve predominancia em Renda Fixa,
encerrando o ano com 87,01% de participagdo. Os segmentos de Renda Variavel e
Exterior representaram, respectivamente, 6,23% e 3,65% do volume investido. Observa-
se que os segmentos alocados pelo IPAJM permaneceram estaveis ao longo do ano,
sem alteragdes relevantes em seus percentuais de distribuicdo, sendo que o pequeno
aumento do percentual em renda fixa em detrimento de renda variavel e exterior se deu
pela alocacao de recursos novos naquele segmento e nao por reestruturagcao da

carteira.
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b. ENQUADRAMENTO

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO —
POLITICA DE INVESTIMENTO
2025
Tipo de Ativo Saldo 12/2025 Saldo Limi_te Estratégia Limit_e
(R$) 12/2025 (%) Inferior Alvo Superior
7°1“a” - Titulos de emissdo do TN  5.909.965.148,93  59,71% 40,00% 60,00% 80,00%
7° 1 “b” — FI RF Ref 100% titulos TN  1.397.589.247,14  14,12% 5,00% 12,00% 40,00%
7° lll “a“- Fl de Renda Fixa 1.304.030.037,79  13,18% 10,00% 12,00% 50,00%
Total Renda Fixa 8.611.584.433,86 87,01% 55,00% 84,00% 100,00%
8°1-Fl em Agoes 616.390.579,00 6,23% 2,00% 6,00% 20,00%
Total Renda Variavel 616.390.579,00 6,23% 2,00% 6,00% 20,00%
9° lll- Agoes — BDR Nivel | 361.397.202,42 3,65% 2,00% 6,00% 10,00%
Total de Exterior 361.397.202,42 3,65% 2,00% 6,00% 10,00%
10 I- Multimercado 294.512.959,28 2,98% 2,00% 3,30% 10,00%
Total de Estruturados 294.512.959,28 2,98% 2,00% 3,30% 10,00%
Art. 11 — Fundos Imobiliarios 13.860.000,00 0,14% 0,00% 0,20% 3,00%
Total de Imobiliario 13.860.000,00 0,14% 0,00% 0,20% 3,00%
Total PL 9.897.745.174,56  100,00% 61,00% 99,55% 100,00%

Fonte: UNO - Politica de Investimentos — 2025.

Av. Santos Dumont, 3060, sl. 721 - Ed. Casablanca

60150-162. Aldeota, Fortaleza/CE



LEMA

Distribuicao
Enquazzmento Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Res. 4.963 (%)
7,1"a" 52,39 52,19 58,16 57,86 56,65 58,12 57,81 56,57 56,06 5557 56,06 59,71
7,1"b" 17,97 18,38 12,95 13,32 14,15 12,30 12,48 12,87 13,90 14,03 17,29 14,12
7,1 "a" 16,01 16,22 16,16 16,05 16,06 16,34 16,62 17,51 16,77 17,37 13,58 13,18
8, I 6,62 639 643 657 668 6,72 640 643 652 6,13 6,35 6,23
9,1l 391 376 336 331 350 350 364 356 363 376 362 365
10, | 294 290 279 2,74 282 288 292 294 298 300 297 298
11 0,16 0,16 0,15 0,15 0,14 014 0,13 0,13 0,13 0,94 0,13 0,14

Fonte: UNO — Carteira por Enquadramento (dezembro/2025).

A alocacgao da carteira do IPAJM ao longo de 2025 manteve-se integralmente aderente
aos limites estabelecidos na Politica de Investimentos e na Resolugdo CMN n°
4.963/2021. Observa-se que a maior concentracdo permaneceu no art. 7, | “a”, que
encerrou o ano com 59,71% de participagado. As demais faixas de enquadramento
apresentaram estabilidade ao longo dos meses, reforcando a consisténcia e o
alinhamento da carteira aos parametros regulatérios vigentes. Os recursos alocados nos
fundos enquadrados nos artigos 10 e 11 permaneceram com o0s percentuais
praticamente estaveis ao longo do ano. Ja os demais enquadramentos sofreram
reducao gradativa dos percentuais, com excec¢ao do art. 7, I, “a” que registrou aumento

em funcio da estratégia adotada ao longo do ano de alocagao de novos recursos na
compra direta de titulos publicos federais.
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c. GESTOR

TiTULOS (59,71%)

caIXA (17,32%)

BANCO DO BRASIL (16,05%)

BANESTES DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S,A, (4,75%)
xP (0,98%)

BNB (0,84%)

AZ QUEST (0,21%)

RIO BRAVO (0,14%)

BANESTES (0,00%)

—— R

4,75%
w7,32=°~ ‘ 6.05%

Fonte: UNO - Carteira por Gestor (dezembro/2025).

Distribuicao

por Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov
Gestor (%)

TiTULOS 52,39 52,19 58,16 57,86 56,65 58,12 57,81 56,57 56,06 5557 56,06 59,71
CAIXA 22,14 20,80 20,56 20,57 20,72 20,76 20,66 20,76 20,79 20,58 17,48 17,32

Dez

BB 20,11 16,52 16,24 16,18 16,05 16,05 1592 16,29 16,13 16,10 16,16 16,05
BANESTES 485 441 478 513 548 480 535 526 505 556 491 4,75
XP 036 592 o011 011 097 013 013 100 099 099 419 0,98
BNB 0,00 000 o000 o000 o000 o000 OO0 000 085 084 084 0,84

AZ QUEST 0,00 000 0,00 000 000 000 000 000 000 021 023 0,21
RIO BRAVO 016 0,216 0,15 0,15 0,14 0,14 013 013 0,23 0,4 0,13 0,14
Fonte: UNO — Carteira por Gestor (dezembro/2025).

A carteira apresentou maior concentracdo em Titulos Publicos (59,71%), seguida pela
CAIXA (17,32%) e pelo BANCO DO BRASIL (16,05%). O BANESTES reduziu
gradualmente sua participagao ao longo do ano, encerrando dezembro com 4,75%. O
BNB passou a compor a carteira a partir de setembro, finalizando o periodo com 0,84%,
enquanto a AZ QUEST ingressou em outubro, encerrando dezembro com 0,21%. O RIO
BRAVO manteve participagédo marginal, fechando o ano com 0,14%.
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d. ADMINISTRADOR

TiTULOS (59,71%)

CAIXA (17,46%)

BANCO DO BRASIL (16,06%)

BANESTES DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S,A, (4,75%)
XP SERVICOS FINANCEIROS DTVM LTDA, (0,98%)

53 CACEIS BR (0,84%)

INTRAG (0,21%)

XP (0,00%)

BANESTES (0,00%)

MODAL D,T,V,M, LTDA (0,00%)

e 0,98%
- 475%

17*%5%

Fonte: UNO - Carteira por Administragcao (dezembro/2025).

Distribuicao
Ad _por Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
ministrador
(%)
TITULOS 52,39 52,19 58,16 57,86 56,65 58,12 57,81 56,57 56,06 55,57 56,06 59,71
CAIXA 22,30 20,95 20,71 20,72 20,86 20,90 20,79 20,89 20,92 20,72 17,61 17,46
BB 20,11 16,52 16,24 16,18 16,05 16,05 1592 16,29 16,13 16,10 16,16 16,05

BANESTES 485 441 478 513 548 480 535 526 505 556 491 475

XP DTVM 0,00 o000 000 000 o000 o000 o000 000 09 099 419 098
S3 CACEIS

BR 0,00 000 o000 000 000 000 000 o000 085 084 084 084
INTRAG 0,00 o000 o000 o000 000 000 000 000 000 021 023 0,21
XP 0,36 592 000 000 000 000 000 000 000 0,00 0,00 0,00
MODAL 0,00 o000 01 011 o097 013 013 100 000 0,00 0,00 0,00

S3 Caceis figura como administrador do fundo gerido pelo Banco do Nordeste e Intrag
(Conglomerado Itau) do fundo gerido pela AZ Quest. O fundo cujos recursos sao
utilizados para compra direta de titulos é o Trend Pds-Fixado Renda Fixa Simples. Este
fundo teve sua administracdo exercida em janeiro e fevereiro pela XP, entre margo e
agosto pelo Modal e a partir de setembro pela XP DTVM.
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e. BENCHMARK

m TiTULOS (59,71%)
mm cDi (17,33%)

E RF-M 1 (5,60%)

BN GLOBAL BDRX (3,65%)
N S&P 500 (3,34%)
E IMA-B (2,77%)

BN |BOVESPA (2,05%)

mm DIV (184%)

E MA Geral ex-C (1,33%)

= IMA-B 5 (1,32%)

mm sMmLL (0,91%)
m rca (0,14%)

Fonte: UNO - Carteira por Benchmark (dezembro/2025).

Distribuicao
por Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Benchmark
(%)
TITULOS _ 52.39 5219 5816 57.86 56.65 5812 57.81 5657 56,06 5557 56,06 59.71
cDI 18.94 2427 1877 1901 1989 1834 1891 2018 2055 2132 2079 17,33
IRF-M1 1047 578 578 576 573 572 571 571 568 565 564 560
GEESSQL 391 376 336 331 350 350 364 356 363 376 362 365
S&P500 321 315 295 289 303 316 321 326 334 338 334 334
IMA-B 200 288 290 292 292 292 285 285 28 280 28 277
IBOVESPA 2,63 250 254 260 262 260 243 253 256 196 205 205
IDIV 174 169 173 179 180 180 170 179 182 181 190 184
IMA 138 138 138 138 137 136 136 136 135 135 135 133
Geral ex-C
IMA-B5 140 140 139 140 138 137 136 136 134 133 133 132
SMLL 088 084 08 093 097 096 089 072 072 092 097 091
IPCA 016 016 015 015 014 014 043 043 043 014 043 014

Fonte: UNO - Carteira por Benchmark (dezembro/2025).

A carteira do IPAJM manteve, nos fundos de investimento, concentracdo predominante
em renda fixa, com destaque para exposigoes referenciadas ao CDI (17,33%), IRF-M 1
(5,60%), IMA-B (2,77%), IMA Geral ex-C (1,33%), IMA-B 5 (1,32%). Os titulos adquiridos
diretamente somaram 59,71%, representando a maior parcela do patriménio ao final do
periodo. Essa composicao reforgca a estratégia de preservacao de capital, liquidez e
previsibilidade, alinhada ao panorama econémico caracterizado por juros elevados ao
longo do ano. As demais posi¢des da carteira foram direcionadas a alocagdes em renda
variavel, concentradas em principalmente em fundos referenciados ao IBOVESPA
(2,05%), mantendo aderéncia ao perfil e aos objetivos do regime.
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f. LIQUIDEZ

HEE TiTULOS (59,71%)

EEE D+0 (2551%)

=l D+3 (6,49%)

EEE D+l (456%)

Bl D+4 (1,45%)

mmm D+32 (1,28%)

mm D+2 (0,65%)

N D+29 (0,21%)

mmm vide regulamento (0,14%)

Fonte: UNO - Carteira por Liquidez (dezembro/2025).

Distribuicao

E_or . Jan Fev Mar Abr Mai Jun  Jul Ago Set Out Nov Dez
iquidez

(%)

TITULOS 52,39 52,19 58,16 57,86 56,65 58,12 57,81 56,57 56,06 55,57 56,06 59,71

D+0 32,12 32,75 27,24 27,50 28,33 26,76 27,26 28,54 28,87 29,59 29,06 25,51

D+3 732 704 681 686 709 714 700 690 7,01 650 6,52 6,49

D+1 459 455 445 441 449 455 455 456 459 460 458 456

D+4 1,9 153 136 134 141 139 145 142 144 1,49 143 145

D+32 1,20 118 120 124 125 125 118 125 1,27 126 1,33 1,29

D+2 063 061 062 064 064 064 061 063 064 064 0,66 0,65

D+29 0,00 0,00 o000 0,00 0,0 000 o000 0,00 000 0,21 0,23 0,21

vide

0,16 0,96 0,15 0,25 0,14 0,294 0,13 0,23 0,13 0,94 0,13 0,14
regulamento
Fonte: UNO - Carteira por Liquidez (dezembro/2025).

A carteira manteve 59,71% alocada em titulos publicos, cuja liquidez esta associada as
condi¢cdes de mercado e ao prazo de vencimento desses titulos e adequados ao estudo
de ALM.

Os ativos com liquidez imediata (até 4 dias) totalizavam 38,66% ao final de 2025,
proporcionando flexibilidade para movimentagdes de curto prazo. Os ativos com prazo
entre 5 e 32 dias, representavam 1,50% da carteira. Além destes, o fundo imobiliario
Caixa Rio Bravo, que representa 0,14% do patrimonio, possui prazo de resgate sujeito
as condigdes de disponibilidade efetiva para resgate, ja que suas cotas sdo negociadas
em bolsa.
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Titulo Vencimento Saldo (R$) % PL
NTN-B 2030 15/08/2030 123.105.125,00 1,24%
NTN-B 2035 15/05/2035 809.673.083,00 8,18%
NTN-B 2040 15/08/2040 917.703.249,04 9,27%
NTN-B 2045 15/05/2045 2.117.110.958,17 21,39%
NTN-B 2050 15/08/2050 1.862.305.227,00 18,82%
NTN-B 2060 15/08/2060 80.067.506,72 0,81%

TOTAL 5.909.965.148,93 59,71%

Os titulos publicos, por sua vez, encerraram 2025 com R$ 5,9 bilhdes, o equivalente a
quase 60% do patrimbénio do IPAJM. Estes titulos, estdo distribuidos em seis
vencimentos diferentes, entre 2030 e 2060, sendo 2045 o ano que concentra o maior
volume de vencimento. Ao longo do ano a maior parte dos recursos novos oriundos das
varias fontes de receita do IPAJM foram direcionados para esses titulos que receberam
mais de R$ 1,5 bilhdo de novas alocagdes ao longo do ano.

5. RENTABILIDADE ACUMULADA

—e— Acum. Carteira (%)
Acum. Meta (%) 11,6'\/.
10.58/
9,25/
7
6,93
6‘,97/
5,10/
-
3,57/
2,35
1,65/
o,g)lsf/
J:;n Fév Mlnr AJ.l]F M‘ui Jl‘]ﬂ Jl‘J| Aéo Silet Oth N(‘)V Déz
Fonte: UNO - Rentabilidade Acumulada Carteira vs. Meta Atuarial
(dezembro/2025).
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Més Carteira Meta Acum. Acum. Atingimento Meta
més (%) més (%) Carteira (%) Meta (%) (%)
Jan 0,98 0,57 0,98 0,57 172,05
Fev 0,67 1,72 1,65 2,30 71,91
Mar 0,68 0,97 2,35 3,29 71,41
Abr 1,19 0,84 3,57 4,16 85,78
Mai 1,48 0,67 5,10 4,86 104,92
Jun 0,93 0,65 6,07 5,54 109,60
Jul 0,81 0,67 6,93 6,24 111,01
Ago 1,03 0,30 8,03 6,56 122,35
Set 1,13 0,89 9,25 7,50 123,30
Out 1,22 0,50 10,58 8,04 131,56
Nov 0,93 0,59 11,61 8,67 133,91
Dez 0,88 0,74 12,60 9,48 132,87
Fonte: UNO - Rentabilidade Acumulada Carteira vs. Meta Atuarial
(dezembro/2025).

A carteira do IPAJM encerrou o ano com rentabilidade acumulada de 12,60%,
superando a meta atuarial de 9,48% em 3,12 p.p., 0 que corresponde a 132,87% do
objetivo no periodo, refletindo a conducéo diligente da estratégia de investimentos ao
longo do ano em um cenario macroecondmico de desaceleracéo inflacionaria e
manutencdo da taxa de juros em patamares elevados, fatores que favoreceram o
desempenho dos ativos de renda fixa e mantiveram aderéncia aos objetivos do regime.
Ao mesmo tempo, a estratégia adotada de alocacao de recursos em titulos publicos com
remuneracdes superiores a meta atuarial contribuiram para o excelente desempenho
verificado no acumulado do ano.
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6. EVOLUCAO PATRIMONIAL E MOVIMENTAGOES

B Patriménio em Milhdes (Mi)

8.658,35 Mi
8.567,33 Mi
848323 Mi I I
Jan Fev Mar Abr

8.790,96 Mi

8.925,63 Mi I
Jun

9.042,36 Mi

Fonte: UNO - Evolugao Patrimonial e Movimentagoes (dezembro/2025).
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Fonte: UNO - Evolugao Patrimonial e Movimentagoes (dezembro/2025).
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A evolugao patrimonial do IPAJM ao longo de 2025 foi de 18,36%, partindo de R$ 8,362
bilhdes no inicio de janeiro para R$ 9,897 bilhdes no final de dezembro, marcando uma
elevagdo de R$ 1,535 bilhdo. Tal resultado reforga ainda mais a excelente gestédo dos
investimentos cujo retorno acumulado superou R$ 1 bilhdo no acumulado de 2025.

7. CONCLUSAO

Em 2025, o resultado da carteira no ano foi de R$ 1.082.316.068,58 que corresponde
ao atingimento de 132,87% da meta atuarial acumulada. Durante o exercicio, a carteira
de investimentos permaneceu dentro dos limites estabelecidos na Politica de
Investimentos vigente e na Resolugado CMN n° 4.963/2021. A condugédo da politica de
investimentos em 2025 foi pautada pelo acompanhamento continuo do cenario
macroecondmico e dos riscos envolvidos, visando a preservagao da solvéncia do regime
a longo prazo.
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